Dennainformationsbroschyr ar inte ett prospekt. Informationsbroschyren ar avsedd att anvandas
som beslutsunderlag av aktiedgarnai Sandvik nar de tar stallning till styrelsens férslag om
utdelning av aktiernaidet heldgda dotterbolaget Alleima till aktiedgarna i Sandvik. Forutsatt att
beslut fattas om utdelning i enlighet med styrelsens forslag pa arsstdmman den 27 april 2022
behdver aktiedgare som innehar minst fem (5) aktier i Sandvik inte vidta nagra atgarder for att
erhalla aktieriAlleima, utver att vara registrerade som aktieagare (direktregistrerad eller genom
forvaltare) pa avstamningsdagen for utdelningen. Forutsatt att arsstdmman beslutar om utdelning
ienlighet med styrelsens forslag kommer ett prospekt att offentliggdras innan aktiernai Alleima
noteras pa Nasdaq Stockholm.
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pa arsstdmman den 27 april 2022




VIKTIG INFORMATION
StyrelseniSandvik har féreslagit att arsstdmman den 27 april 2022 beslutar att dela ut samtliga aktier i Sandvik Materials
Technology Holding AB (under namnandring till Alleima AB) till aktiedgarna i Sandvik. Denna informationsbroschyr innehaller
endast allman information och utgor inte ett prospekt. Informationsbroschyren skaistéllet anvandas som ett beslutsunderlag
for aktiedgarnas beslut. Forutsatt att arsstdmman den 27 april 2022 beslutar att dela ut samtliga aktier i Alleimai enlighet med
styrelsens forslag kommer ett prospekt att offentliggdras innan aktiernai Alleima delas ut och tas upp tillhandel pa Nasdaq
Stockholm. Prospektet kommer attinnehalla detaljerad information om Alleima och riskerna férknippade med en investering i
Alleima-aktierna.

Forinformationsbroschyren géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i denna informationsbroschyr och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Informationsbroschyren har upprattatsien
svensk och en engelsk version. | hdndelse av att versionerna inte 6verensstammer dger den svenska versionen foretrade.

Information tillinvesterare i USA

Aktiernai Alleima har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act fran ar 1933 ("U.S. Securities
Act’) eller vardepapperslagstiftningeninagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat
satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion sominte
omfattas av, registreringskraveniU.S. Securities Act ochi enlighet med tillamplig véardepapperslagstiftning i relevant delstat
eller annanjurisdiktion i USA. Alleima forvéantas kunna forlita sig pa ett undantag fran registrering som aterfinns i regel 12g93-2(b)
enligt U.S. Securities Exchange Act fran 1934 ("U.S. Exchange Act"), i dess nuvarande lydelse, och aktiernai Alleima kommer
foljaktligeninte att registreras enligt U.S. Exchange Act och Alleima kommer inte att vara foremal for rapporteringsskyldighet
enligt U.S. Exchange Act.

AktiernaiAlleima har varken godkénts eller underkénts av U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vardepappersmyndighet i USA eller nagon amerikansk tillsynsmyndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt eller
uttalat sig om férdelarna med utdelningen av aktiernai Alleima eller om riktigheten och tillférlitligheten av denna informations-
broschyr. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Framatriktad information ochriskfaktorer

Informationsbroschyreninnehaller viss framatriktad information som aterspeglar Sandviks eller Alleimas aktuella syn pa
framtida héandelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avser”, "bedémer”, “férvantar”, "kan", “planerar”, "anser”,
"uppskattar”, “férutser” och andra uttryck sominnebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender, och sominte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med saval kdnda som okanda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom den ér avhangig framtida handelser och omstéan-
digheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall

kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Varken Sandvik eller Alleima atar sig att
uppdatera eller revidera framatriktad information pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande, annat &n om det
kravs enligt tilldmplig lag.

VerksamheternaiSandvik och Alleima kan paverkas av ett antal faktorer. En beskrivning av vissa riskfaktorer hanforliga
tillutdelningen av aktiernai Alleima aterfinns i avsnittet "Riskfaktorer férenade med utdelningen av aktier i Alleima” och en
beskrivning av vasentliga riskfaktorer hanforliga till Alleima kommer att aterfinnas i det prospekt som kommer att offentliggéras
innan Alleimas aktier noteras pa Nasdaq Stockholm.

Bransch- och marknadsinformation

Dennainformationsbroschyrinnehaller bransch- och marknadsinformation som &r sammanstalld baserat pa information fran
tredje part samt pa egna bedémningarinom Sandvik och Alleima. Varken Sandvik eller Alleima tar ndgot ansvar for riktigheteni
bransch- eller marknadsinformation sominkluderas i denna informationsbroschyr.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i informationsbroschyren har avrundats. Féljaktligen dverensstammer
inte siffrornai vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen informationidenna
informationsbroschyr reviderats eller granskats av en revisor.

Ovrig information
Denna informationsbroschyrinnehaller begransad information med avseende pa Sandvik och Alleima och kompletteras av
Sandviks offentliga information och rapporter, annan information som finns tillganglig pa Sandviks hemsida och noterings-
prospektet for Alleima som kommer att offentliggdras fére utdelningen och noteringen av Alleima. Aktiedgare kan inhdmta
féljande information:
 Sandviks arsredovisning for 2019, 2020 och 2021, tillgéngliga pa https://www.home.sandvik/se/investerare/rapporter-
presentationer/arsredovisningar/.
« Ovriginformation avseende Sandviks verksamhet, finansiella stalining, resultat, kassafléde och aktier, tillganglig pa https://
www.home.sandvik/se/investerare/.
* Noteringsprospektet for Alleima, vilket kommer att offentliggdras pa respektive hemsida for Sandvik och Alleima fore
utdelningen och noteringen av aktiernaiAlleima.

Aktieagare uppmanas att lasa ovan angiven information tillsammans med denna informationsbroschyr.
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Bakgrund och motiv
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Kort beskrivning av Sandvik, exklusive
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Sandvik med Alleima redovisat som
anlaggningstillgdngar sominnehas
fér forsaljning
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Riskfaktorer férenade med utdelningen av
aktieriAlleima

VIKTIGA DATUM

Avstadmningsdag fér deltagande

i Sandviks arsstdmma: 19 april2022
Sista dag for att anmala deltagande

i Sandviks arsstdmma: 21 april 2022
ArsstdmmaiSandvik: 27 april 2022

Beraknad dag for utdelning och forsta dag

for handel i Alleimas aktier: 31 augusti 2022

DELTAGANDE
| SANDVIKS
ARSSTAMMA

Information om ratt att delta och hur anmalan ska ske till
Sandviks arsstdmma den 27 april 2022 finns i kallelsen som
publicerats pa Sandviks hemsida, https://www.home.sandvik/
selinvesterare/bolagsstyrning/bolagsstamma/arsstamma-
2022/.

VISSA
DEFINITIONER

"Sandvik" avser, beroende pa sammanhanget, Sandvik AB
(publ) (org.nr 556000-3468) eller den koncern vari Sandvik AB
(publ) ar moderbolag.

"Sandvik-koncernen" avser Sandvik AB (publ) och dess
dotterbolag.

"Alleima” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget,
Sandvik Materials Technology Holding AB (under namnéndring
till Alleima AB) (org.nr 559224-1433) eller den koncern vari
Sandvik Materials Technology Holding AB (under namnéandring
till Alleima AB) ar moderbolag.

"Euroclear Sweden" avser Euroclear Sweden AB.

"Nasdaq Stockholm" avser, beroende pa sammanhanget, den
reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller dess operatér
Nasdaq Stockholm AB.

"SEK", "EUR" och "USD" avser svenska kronor, euro respektive
amerikanska dollar (mdr avser miljarder och M avser miljoner).
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

Sandvik @r en global, hégteknologisk industrikoncern med omkring 44 000 anstéllda och férséljning i cirka 150 lander. Historien
gartillbaka till 1862 nar bolaget grundades i Sandviken, med inriktning pa stalproduktion i industriell skala. Sedan dess har Sandvik
utvecklats till en global ledare inom skarande verktyg, gruvutrustning och avancerade material baserat pa stort applikationskun-
nande.

Sedan 2016 arbetar Sandvik utifran en decentraliserad affarsmodell dér varje affarsomrade har fullt operativt ansvar for
sina respektive verksamheters prestation och resultat. Den nuvarande verksamheten bestar av fyra affarsomraden, var och
ett fokuserat pa olika produkterbjudanden: Sandvik Mining and Rock Solutions, Sandvik Rock Processing Solutions, Sandvik
Manufacturing and Machining Solutions samt Sandvik Materials Technology. Verksamheten for avancerade material, inklusive
hogforadlade produkter inom avancerat rostfritt stal och speciallegeringar samt produkter for industriell varmning, bedrivs inom
affarsomradet Sandvik Materials Technology och svarade fér omkring 14 procent av nettointakternai Sandvik 2021.

Imaj 2019 meddelade Sandvik att styrelsen hade beslutat att initiera en intern separation av affairsomradet Sandvik Materials
Technology med avsikten att 6ka Sandvik Materials Technologys strukturella oberoende fran Sandvik-koncernen och darigenom
starka fokus pa verksamheternas framtida utvecklingsmojligheter samt skapa flexibilitet for ett forbattrat resultat och en
hogre tillvaxt. Vid samma tidpunkt meddelades ocksa att styrelsen i Sandvik hade beslutat att understka mojligheterna for en
separat borsnotering genom utdelning av Sandvik Materials Technology till bolagets aktiedgare, om det skulle bedémas stéarka
verksamhetens position och framtida utveckling. Beslutet byggde pa styrelsens och ledningens uppfattning att Sandvik Materials
Technology skulle utvecklas mer gynnsamt pa egen hand, fa stérre mojligheter till lonsam tillvaxt och att det starkta fokuset for
b&de Sandvik Materials Technology och den kvarvarande Sandvik-koncernen har potential att forbattra det Ilangsiktiga aktie-
agarvardet for Sandviks aktiedgare. For den kvarvarande Sandvik-koncernen bedéms forandringen mojliggora ett storre fokus pa
I6nsam tillvaxt.

Ar 2020 beslutade styrelseniSandvik att fortsitta férberedelserna for att dela ut Sandvik Materials Technology till aktiedgarnai
Sandvik och att notera Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, i avvaktan pa godk@nnande pa en bolagsstdamma under 2022.

Den 18 oktober 2021 meddelade Sandvik att styrelsen hade bekraftat sitt tidigare beslut att fortsatta med férberedelserna for
att dela ut Sandvik Materials Technology till aktiedgarna i Sandvik med malsattningen att genomféra borsnoteringen under det
andra eller tredje kvartalet 2022, férutsatt ett godkénnande fran Sandviks aktiedgare.

Efter den féreslagna utdelningen kommer verksamheten i Sandvik att besta av tre affarsomraden: Sandvik Manufacturing and
Machining Solutions, en global, marknadsledande tillverkare av verktyg och verktygssystem fér avancerad industriell metall-
bearbetning; Sandvik Mining and Rock Solutions, en globalt ledande leverantdr av utrustning och verktyg, reservdelar, service
ochtekniskalésningar for gruv- och anlaggningsindustrin; och Sandvik Rock Processing Solutions, enledande leverantdr av
utrustning, verktyg, reservdelar, service och l6sningar fér bearbetning av berg och mineraler.

Sandvik Materials Technology som ett fristdende, bérsnoterat bolag kommer att byta namn till Alleima och bli en varldsledande
tillverkare av avancerat rostfritt stal, speciallegeringar och varmningssystem till de mest krdvande industrierna. Separationen fran
Sandvik férvantas ge en starkare och mer fokuserad styrning och kontroll 6ver verksamheten med ett tydligt mandat for Alleima
att genomfora strategin for att driva tillvaxt, materialinnovation, operationell och kommersiell effektivitet samt hallbarhet. Under
2021 redovisade Alleima nettointakter om 13,8 miljarder kronor och hade 5 465 anstéllda” per den 31 december 2021.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen i Sandvik foreslagit att arsstdmman den 27 april 2022 beslutar om, utéver en
kontant utdelning om 4,75 kronor per aktie, utdelning av samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget Alleimat till aktiedgarnai
Sandvik. Sandvik planerar att verkstélla beslutet att dela ut aktierna den 31 augusti 2022.

Stockholm den 23 mars 2022
Sandvik AB (publ)
Styrelsen

1) Omraknat till heltidstjanster.
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INFORMATION OM DEN FORESLAGNA UTDELNINGEN AV ALLEIMA

INFORMATION OM DEN FORESLAGNA
UTDELNINGEN AV ALLEIMA

Beslut om utdelning

Forutsatt att arsstdmmani Sandvik den 27 april 2022 beslutar, i
enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga aktier i det
heldgda dotterbolaget Alleima till aktiedgarna i Sandvik som pa
denav styrelsen bestémda avstdmningsdagen for utdelningen
arregistrerade som aktiedgare, ar namnda aktiedgare berat-
tigade att for varje fem (5) aktier som innehas i Sandvik erhalla
en (1) aktieiAlleima. Utdver att vara registrerad som aktiedgare
pa avstdmningsdagen for utdelningen (direktregistrerad eller
genom forvaltare) behdver inga atgarder vidtas for att erhélla
aktieri Alleima. Utdelningen férvantas uppfylla kravenide
s.k.Lex Asea-reglerna och beskattning kommer dérmed inte
att ske omedelbart for fysiska personer och aktiebolag med
skatterattslighemvisti Sverige. Fér mer information, se "Vissa
skattefragor”.

Utdelningsrelation

Varje fem (5) aktier i Sandvik berattigar till en (1) aktie i Alleima.
Totaltkommer 250 877 184 aktieri Alleima att delas ut. Omen
aktiedgares aktieinnehaviSandvikinte &rjamnt delbart med
fem (5), kommer den fraktion av aktier vilken en aktiedgares
aktieinnehaviSandvik annars skulle berattiga till att laggas
samman med alla andra aktieagares fraktioner av aktier till
hela aktier i Alleima och séljas pa Nasdaq Stockholm genom
Skandinaviska Enskilda Banken ABs (publ) (“SEB") férsorg.
Nagot courtage kommer inte att utga i samband med sadan
forsaljining och likviden kommer att utbetalas till aktiedgarna
pro ratavia Euroclear. For merinformation, se "Aktiekapital och
dgarférhallanden’.

Avstamningsdag

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att
faststélla avstémningsdagen fér utdelningen av aktiernai
Alleima. Avstdmningsdagen férvantas intraffa den 29 augusti
2022, medan utdelningen av aktiernaiAlleima och denforsta
handelsdageni Alleima-aktien pa Nasdaq Stockholm forvantas
agarumden 31 augusti 2022.

Erhallande av aktier i Alleima

De som pa avstamningsdagen for utdelningen av Alleima
arinférdaidenav Euroclear Sweden forda aktieboken dver
aktieadgare i Sandvik erhaller utan atgard aktier i Alleima.
AktiernaiAlleima kommer att finnas tillgangliga pa utdel-
ningsberéattigade aktiedgares VP-konton (eller VP-konto som
tillhér den som pa annat satt &r beréattigad till utdelning) senast
tva bankdagar efter avstdmningsdagen. Darefter kommer
Euroclear Sweden att sénda ut en avimed uppgift om det antal
aktier som finns registrerade pa mottagarens VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

De aktiedgare som har sittinnehav i Sandvik forvaltarregist-
rerat (till exempel hos en bank eller annan forvaltare) erhaller
inga redovisningsuppgifter frdn Euroclear Sweden. Avisering
ochutbokning av aktiernai Alleima till férvaltarregistrerade
aktiedgares konto kommer istéllet att ske i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Notering av aktiernaiAlleima

Styrelsen for Alleima avser att ans6ka om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm. Information
om ISIN-kod for Bolagets aktier kommer att finnas tillgangligt
i det prospekt som kommer att offentliggdras fore noteringen
av aktiernaiAlleima.

Innehavare av amerikanska depabevis (ADRs) i
Sandvik

I enlighet med villkorenidet depaavtal som reglerar de
utfardade amerikanska depabevisen (Eng. American
Depositary Receipts —"ADRs") som representerar aktieri
Sandvik, forvantas en fristdende méaklare, for depabanken
Deutsche Banks rakning, salja de aktier i Alleima som delas
utavseende de aktier i Sandvik som &r deponerade hos
depabanken. Nettointékterna fran férsaljiningen av aktierna
ochandelarna av aktiernaiAlleima kommer att fordelas

av depabanken pro ratatillinnehavarna av amerikanska
depabevis som representerar aktier i Sandvik.

Noteringskostnader

De totala noteringskostnaderna for den foreslagna utdel-
ningen av aktiernai Alleima uppskattas uppga till cirka

100 miljoner kronor (varav 15 miljoner kronor uppkom 2021
och 85 miljoner kronor forvantas uppsta under 2022). Dessa
kostnader inkluderar varken separationskostnader eller
engangskostnader for utlandsk skatt (presenterat i Sandviks
delarsrapporter).
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KORT BESKRIVNING AV ALLEIMA

Oversikt

Alleima ar en globalt verksam utvecklare, tillverkare och séljare
av hogforadlade produkteriavancerat rostfritt stal och speci-
allegeringar samt produkter for industriell vdrmning. Baserat pa
nara och langvariga samarbeten med kunder utvecklar Alleima
processer och anvandningsomraden i de mest kravande
branscher genom material som har lagre vikt, ar slitstarka,
korrosionsbestandiga och kan motsta extremt héga tempera-
turer och tryck. Genom Bolagets erbjudande och omfattande
kunskaper om materialteknik, metallurgi och industriprocesser
hjalper Alleima sina kunder att bli mer effektiva, I5nsamma,
sékra och héllbara. Den heltintegrerade vardekedjan, fran
forskning och utveckling och primar smaltning till slutprodukt,
gor att Bolaget kan erbjuda hdgkvalitativa produkter och
flexibiliteti sitt utbud, minimera sina koldioxidutslapp samt 6ka
materialatervinningen.

TUBE

KANTHAL

Bolaget har en stark marknadsposition pa en lang rad
specialiserade slutmarknader. Bolagets erbjudande omfattar
fler @n 900 legeringsrecept och ett omfattande sortiment av
produkter till flera kundsegment, framst sémldsa rostfria ror,
varmeelement for industriell vérmning, trad till medicinteknisk
utrustning samt precisionsbandstal. Alleimas produkter saljs
iomkring 90 1&nder runt omivéarlden. Under 2021 utgjorde
Europa 51 procent avintékterna foljt av Nordamerika med 24
procent, Asien med 21 procent och évriga marknader utgjorde
fyra procent. Alleima har sitt huvudkontor i Sandviken och
genererade nettointdkter om 13,8 miljarder kronor och en
justerad EBIT-marginal® om 7,6 procentunder 2021. Alleima
hade 5 465 anstéllda® per den 31 december 2021.

Alleima ar organiserat itre divisioner — Tube, Kanthal och
Strip, var och en med ett distinkt produktsortiment och tydliga
slutmarknader.

STRIP

% Alleima
intdkter

2021 69 0/0

Intékter
per division
2021

SEK 9,5 mdr

Estimerad
marknadsandel 13 %
20207

Intékter %

SEK 3,0 mdr

-
{22 % 9%

SEK 1,3 mdr

16 % 29 %

per kundsegment
2021

B Industri (29 %)

B Kemisk och petrokemisk industri (23 %)

m Olja och gas (20 %)

B Gruv- och anlaggningsindustri (12 %)
Kraftproduktion (11 %)

W Transport (4 %)

B Fornybar energi (1 %)

B Medicin (<1 %)

Produktexempel

Umbilicalrér

Halat borrstal

Instrument- och
== hydraulikror

2) Justerad EBIT-marginal definieras som justerad EBIT (intékter fore ranta och skatt, justerat for jamforelsestorande poster och metallpriseffekter) som en procentav

intékterna.
3) Omréknattill heltidstjanster.

4) Baserat pa sammanstalining av referensvarden av marknadsforskning och genomférda studier av Alleima tillhandahéllen av Arthur D. Little, harefter refererad till som

"Marknadsstudien”.
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Varmeelement och
moduler

B Industriell uppvarmning (60 %)
B Konsument (22 %)

B Medicin (11 %)

B Industri (7 %)

Motstandsmaterial

Trad till medicinska
applikationer

m Konsument (53 %)

® Industri (22 %)

B Transport (18 %)

B Medicin (5 %)

B Fornybar energi (2 %)

Ventilstal for
kompressorer

|  Rakbladsstal

Ytbelagt bandstal



Tube genererade intdkter om 9,5 miljarder kronor under
2021, motsvarande 69 procent avintdkternaiAlleima. Tube
utvecklar och tillverkar sémlésa rér och andra langa produkter
av avancerat rostfritt stal och speciallegeringar som framst
anvands av kunder inom kundsegmenten industri, kemisk
och petrokemisk industri, olja och gas, gruv- och anléaggning,
kraftproduktion och transport. Tack vare sin ldga vikt, slitstyrka
och hoga korrosionsbestandighet kan Alleimas rérprodukter
bidra till mer effektiva och tillférlitliga industriprocesser. Inom
divisionen Tube har Alleima byggt upp marknadsledande
positioner inom flertalet nischade slutmarknader och produkt-
kategorier, daribland umbilicalrér (#1 i varlden), sémldsa
controllines (#1ivarlden), titanror till flygindustrin (#1 i varlden)
och anggeneratorror (#2ivarlden). Per den 31 december 2021
hade Tube 3 652 anstallda® med de stdrsta produktionsan-
laggningarnai Sandviken och Chomutov i Tjeckien.

Kanthal &r enleverantdr av produkter och tjanster inom
industriell vdrmning och motstandsmaterial och genererade
intdkter om 3,0 miljarder kronor under 2021, motsvarande
22 procent avintakternaiAlleima. Kanthal tillhandahaller
material for elektrisk uppvarmning, temperaturavkanning
ochvarmebestandiga anvandningsomraden samt keramiska
och elektriska varmeelement fér industriugnar, moduler och
stralningsror till varmesystem som vanligen kraver en hogre
grad av bearbetning och féradling fore leverans till kund.
Kanthals produkter maojliggér den pagaende 6vergangen fran
fossilbranslebaserade ugnar till elektriska ugnar som anvands
iindustriella tillverkningsprocesser. Kanthal erbjuder dven
ultratunn trad av rostfritt stal och &delmetaller for medicinska
och elektroniska produkter, dar materialets talighet ar extra
viktigt for att garantera funktionalitet och lang livslangd hos
produkterna. Kanthals marknadspositioner ar sarskilt starka
inom I&sningar for industriell varmning (#1 i varlden) och
medicinsk trad (#2ivarlden). Per den 31 december 2021 hade
Kanthal 1 101 anstallda® med den storsta produktionsanlagg-
ningeniHallstahammar.

Divisionen Strip genererade intékter om 1,3 miljarder
kronor under 2021, motsvarande nio procent av intékterna
i Alleima. Strip utvecklar och tillverkar ett brett utbud av
precisionsbandstal framst till kundsegmenten konsument,
industri och transport. Exempel pa viktiga konsumentpro-
dukter ar rakbladsstal (bade elektrisk och manuell rakning) och
kompressorventilstal (anvéands till exempel i luftkonditionering,
varmepumpar, kylskap och frysar). Genom produktomradet
Surface Technology erbjuder divisionen Strip dven en portfolj
av ytbelagt bandstal till en av de mest kritiska komponen-
ternaivéatgasbransleceller—de bipoléra plattorna.l néra
samarbete med kunderna kan denna banbrytande teknik for
industrialiserad ytbehandling av bandstal eliminera det annars
kostsamma behovet av att beldgga enskilda plattor, vilket
majliggor branslecellstekniki stor skala. Alleimas marknads-
positioner ar sarskilt starkainom kompressorventilstal (#1 i
varlden), stal till rostfria knivar (#1 i varlden) och rakbladsstal
(#3ivarlden). Per den 31 december 2021 hade Strip 508
anstallda® med den storsta produktionsanlaggningeni
Sandviken.

5) Omréaknattill heltidstjanster.

KORT BESKRIVNING AV ALLEIMA

Genom sin globala narvaro och breda portfdlj av produkter ar
Alleima partner till kunder pa ett stort antal utvalda nischade
slutmarknader. Dessa kan 6versiktligt delas initio olika
kundsegment. Bolagets storsta kundsegment 2021 var
industri, som svarade fér omkring 24 procent av intakterna
under 2021 ochinnehaller en stark portfolj av produkter som
levereras till en rad olika branscher. Bland viktiga produkter
aterfinns hogtrycks- och kompositroér, ihdliga och massiva
rundsténger samt halvfabrikatiform av valsbara @mnen till
varmvalsning av stavar. Det nést stérsta kundsegmentet

var kemisk och petrokemisk industri, vilket utgjorde 16
procentavintékterna 2021, som omfattar produkter till konst-
godningsindustrin, kritiska delar fér styrning och matning

av verksamhetinom kemisk och petrokemisk industri samt
varmedverforing mellan vatskor. Olja och gas var det tredje
storsta kundsegmentet 2021 och utgjorde 14 procent avintak-
terna. Exempel pa produkter ar ror av korrosionsbestandig
legering (CRA) som anvands inom olje- och gasproduktion och
borrning, exempelvis umbilicalrér, Oil Country Tubular Goods
(OCTG-rérgods) och control lines. Industriell varmning, vilket
utgjorde 13 procentavintakterna 2021, omfattar produkter
som Kanthal® wire, keramiska véarmeelement sdsom Kanthal®
Super och varmeelement av kiselkarbid och metall. Dessa
material och virmeelement véljs av kunderna baserat pa sin
formaga att leda varme och anvands i industriella sammanhang
dar varmeelement utgér en kritisk komponent fér varmebe-
handlingen. Ovriga kundsegment, vilka motsvarar en mindre
andel av intékterna, &r konsument, kraftproduktion, gruv-
och anlaggningsindustri, transport och medicin. Ett litet men
viktigt och vaxande segment &r fornybar energi dar Bolaget
erbjuder I6sningar som anvands i omstallningen till férnybara
energikallor, sd som vatgasbransleceller, hogtrycksror till
vatgasapplikationer och termisk solkraft.

INFORMATIONSBROSCHYR | SANDVIK 7
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Kundsegment

% av Alleimasintikter 2021  Exempel pa produkterbjudande

Industri

» Massiva rundstanger ochihaliga stanger
\ * Hogtrycksror
24 % * Kompositror

Kemisk och petro-
kemisk industri

» Konstgddningsror
¢ Instrument- och hydraulikrér

16 0/0} * Varmevaxlarror

Oljaochgas

* Umbilicalrér
 Controllines
14 % * Produktionsror (OCTG-rérgods)

Industriell vdrmning

* Metalliska vdrmeelement
* Keramiska véarmeelement
13 % * Stralningsror Kanthal® APM / Kanthal® APMT

Q « Diffusionskassetter

Konsument

* Rakbladsstal
» Kompressorventilstal

‘ 10 % « Staltill rostfria knivar

« Trad till apparater

Kraftproduktion

« Anggeneratorrér
* Kapslingsror

’ 8% « Rorprodukter till karnkraft

Gruv-och
anlaggningsindustri

* Borrstal

8%

Transport

. * Rorititan- och rostfritt stal

* ROr for gasoline directinjection (GDI)
4 Y% * Kompressorventilstal

* Stotdampare

Medicin

- » Ultratunn trad
« Tradkomponenter
3% * Rorav rostfritt stal och titan

Fornybar energi

8 SANDVIK | INFORMATIONSBROSCHYR

1 * Ytbelagt bandstal till brénsleceller
» HOgtrycksror till vatgasapplikationer
<1 % * Hognickellegeringsror fér anvandninginom
termisk solkraft
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Marknadsdynamik

Alleima verkar pa tre olika marknader: marknaden for avancerat rostfritt stal, marknaden for speciallegeringar samt marknaden for
industriella varmeprodukter.

Oversikt 6ver den totala stalmarknaden®”

Alleima verkar pa marknaden for avancerat rostfritt stal som &r en smal nisch av den totala stdlmarknaden. Den totala stalmark-
naden har en uppskattad arlig produktion pa cirka 1 900 miljoner ton, varav marknaden for rostfritt stal motsvarar cirka 50 miljoner
ton. Marknaden for rostfritt stal kan vidare delas ini marknaden fér avancerat rostfritt stal, som under 2021 uppskattas ha en arlig
produktion pa omkring tva till fyra miljoner ton. Féretag som ar verksamma pa marknaden for avancerat rostfritt stal erbjuder
iallmanhet hogforadlade produkter av avancerat rostfritt stal och speciallegeringar med branschkrav pa exakta toleranser,
produktkvalitet och processtyrning.

Miljoner
ton

Marknaden for

Totala Marknaden for
. i . ~2-4 avancerat
stalmarknaden rostfritt stal . o
rostfritt stal
ArcelorMittal, Baowu, Acerinox, Alleima, Jiuli, Utvalda bolag
SSAB Outokumpu, Tsingshan Tubacex inom varje marknad

Oversikt 6ver marknaden for speciallegeringar®®

Alleima &r dven aktivinom nischkategorier inom marknaden for speciallegeringar, vilken ar skild fran marknaden for avancerat
rostfritt stal eftersom denna marknad omfattar andra metaller &n rostfritt stal, till exempel nickellegeringar med hog nickelhalt,
titan och zirkonium. Marknaden for speciallegeringar kdnnetecknas av en hégre grad av materialféradling eller blandning av
metaller som resulterar i battre presterande legeringar jamfort med marknaden for avancerat rostfritt stal. Produktionen pa
marknaden for speciallegeringar berdknas uppga till ungefar 250 till 300 tusen ton.

Tusen
ton

Marknaden for

speciallegeringar

Carpenter, Haynes,
Alleima

Oversikt 6ver den totala marknaden for industriella virmeprodukter'®

Alleima ar aktiv pa marknaden for industriella ugnar genom sitt utbud av industriella varmeprodukter. Den totala marknaden bestar
av bade gaseldade och elektriska ugnar, dar andelen elektriska ugnar utgér cirka 25 procent. Andelen elektriska industriugnar
Okar, vilket drivs av globala megatrender och 6vergangen mot mer hallbara Iésningar.

Arlig omséttning,
miljarder SEK

Totala marknaden Marknaden for ~6 Industriella
for industriella elektriska ugnar varmeprodukter
ugnar
Fives Group, Andritz, Centrotherm, Alleima, Utvalda bolag
IPSEN Tanabe, Nabertherm 12R, Tokai inom varje marknad

6) Marknadsstudien.
7) Arligvolymav stal.
8) Marknadsstudien.
9) Arligvolymav speciallegeringar.
10) Marknadsstudien.
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Storlek och tillvixt pa Alleimas samlade marknad
Alleimas utbud omfattar en stark portféljav avancerade
rostfria stalprodukter och speciallegeringar samt produkter
férindustriell védrmning som séljs inom de tio kundsegment

per ar. Under utbrottet av covid-19 2020 minskade marknaden
med omkring 13 procent, fran 112 miljarder kronor 2019 till 97
miljarder kronor 2020. Marknaden férvéntas ha aterhdmtat sig
helt fran covid-19-minskningen till 2023.

som beskrivs ovan. Den aggregerade tillgéngliga adresserbara Denaggregerade tillgéngliga adresserbara marknaden

marknaden (SAM) for Alleimas erbjudande beddmdes under
2021 uppga till 103 miljarder kronor.

Mellan 2016 och 2019 vaxte Bolagets aggregerade
tillgéngliga adresserbara marknad med omkring sex procent

forvantas vaxa med omkring fem procent per ar 2021-2026.
Med 2019 som utgangspunkt férvantas marknaden vaxa med
omkring tva procent per ar 2019-2026.""

AGGREGERAD TILLGANGLIG ADRESSERBAR MARKNAD (SAM) FOR ALLEIMA 2016-2026""

(SEK mdr)

I I 103

2016 2017 2018 2019 2020

2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E

Allmédnna megatrender

Ett flertal megatrender driver tillvaxti Alleimas kundsegment, bland annat féljande:

® Féréndringaridemografi: Varldens befolkning vantas dka, ® Elektrifiering av industri och transport. Elektrifiering av

vilket beddms driva konsumtion och energiférbrukning.

industriprocesser och fordon véantas driva efterfragan

Dartill forvantas andelen personer Gver 60 ar att 6ka, vilket inom kundsegmenten industriell vdrmning och transport.

i sintur driver en fortsatt 6kad efterfragan pavard och
medicinska l6sningar. Denna trend férvantas dvendriva
6kad industriproduktion.

Okad och féréndrad efterfrégan pé energi: Den globala
efterfragan pa energi, med tonvikt pa férnybar energi,

beddms Oka, drivet av befolkningstillvaxt och ekonomisk

tillvaxt. Dessa trender kommer framst att driva pa efter-

Elektricitet forvantas utgdra enallt storre andel av den
globala energiférbrukningen i framtiden.

® Tillvéxtmarknaders utveckling: Den 6kande levnadsstan-
darden och industriella utvecklingen pa tillvéxtmarknader
stddjer tillvéxtinom alla Alleimas kundsegment.

fraganinom kundsegmenten kraftproduktion och férnybar

energi.

11) Marknadsstudien.
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Trender inom Alleimas kundsegment

Utéver de megatrender som beskrivs ovan har var och ett av Alleimas tio kundsegment sina egna huvudsakliga drivkrafter for
tillvaxt, vilka bland annat omfattar féljande:

Kundsegment Huvudsakliga drivkrafter for tillvaxt

Industri
(24 % av intékterna)

Utvecklingen av kundsegmentet industri drivs framfér allt av en allmén industriell tillvéxt och investeringar samt
av ett hogre fokus pa energieffektivitet, omstaliningen till mer hallbara material och hdgre krav pa allmant kapaci-
tetsutnyttjande.

Kemisk och petrokemisk
industri
(16 % av intékterna)

Efterfraganinom kundsegmentet kemisk och petrokemisk industri férvantas drivas av 6kade investeringarinom
branschen, utbyggnad av den petrokemiska industrins kapacitet, tillvaxtinom plast- och konstgddselproduk-
tionen och en expanderande asiatisk marknad, framst i Kina.

Dessutom finns det pagaende trender av uppgradering till mer avancerade material for konstruktionen av
kemikaliefabriker fér en séker och tillforlitlig drift.

Oljaochgas
(14 % av intdkterna)

Viktiga drivkrafter for kundsegmentet olja och gas inkluderar global efterfragan pa energi, fluktuationer i
oljepriset, kundernas investeringar och antal oljeriggar i drift. Olja anvands framst inom transportsektorn och
naturgas anvands for elproduktion och uppvarmning. Dessutom driver den minskade tillgdngligheten pa konven-
tionella reserver av olja och gas efterfrdgan pa mer avancerade l6sningar vid utvinningen.

Pa grund av omstallningen tillmer hallbara energikallor forvantas den langsiktiga efterfragan pa olja minska med
tiden. Som en foljd darav férvantas efterfragan pa naturgas 6kaimixen av fossila branslen. P& kort och medellang
sikt forvantas efterfragan pa olja och gas 6ka eller ligga kvar pa en oférandrad niva.

Industriell varmning
(13 % av intdkterna)

Efterfraganinom kundsegmentetindustriell vdrmning drivs framst av tillvéxten inom global industriproduktion,
Overgangentill elektriska ugnar, elektrifiering av fordon och efterfragan pa férnybara l6sningar sa som solpaneler
och litiumjonbatterier.

Konsument
(10 % av intédkterna)

Bland de faktorer som forvéntas driva den framtida efterfragan inom kundsegmentet konsument &r en global
BNP-tillvaxt, en 6kad andel medelklass bland befolkningen, 6kad medvetenhet om hallbarhet bland manniskor
och en stigande efterfragan pa produkter sominnehaller energieffektiva kompressorer sa som luftkonditio-
nering, kylskap och frysar.

Kraftproduktion
(8 % av intékterna)

Tillvaxtinom kundsegmentet kraftproduktion forvéantas drivas av en global efterfragan pa energi, statliga policyer
for att minska koldioxidutslappen, investeringar i kdrnkraft och vidareutveckling av karnkraftsteknologin.

Gruv-och anldaggningsindustri °
(8 % av intékterna)

Utvecklingen av kundsegmentet gruv- och anlaggningsindustri drivs framst av ravarupriser och elektrifiering av
industrier, vilket 6kar efterfrdgan pa batterimineraler.

Andra viktiga drivkrafter &r teknologiska framsteg, en vaxande medelklass och statliga utgifterinom bygg- och
infrastrukturmarknaderna.

Transport « Viktiga drivkrafter for kundsegmentet transportinkluderar en 6kad efterfragan pa fordon, efterfragan pa hog
(4 % av intékterna) bréansleeffektivitet, elektrifiering, branslecellsfordon och utsléppsregleringar.
Medicin » Defrémsta drivkrafterna for kundsegmentet medicin &r en stigande befolkningsméngd i varlden och langre

(3 % avintidkterna)

livslangd, OECD-landernas vardkostnader, 6kning av hjart- och karlsjukdomar, teknologiska framsteg, 6kad
fiarrovervakning av patienter och farre invasiva kirurgiska ingrepp.

Fornybar energi
(<1 %avintdkterna)

Bland drivkrafterna pa denna marknad aterfinns en vaxande global efterfragan pa energi, 6vergangen till
fornybara energikallor (solenergi, havsbaserad vindkraft, geotermisk energi, bioenergi, biobranslen, avskiljning
och lagring av koldioxid) samt framvéxten av vatgasapplikationer och tillhérande infrastruktur (exempelvis
tankstationer for vatgas).

Konkurrensoversikt

Alleima &r verksamtinom en rad utvalda nischer inom krdvande lokal ndrvaro. Huvudkonkurrenterna for divisionen Tube ar
branscher dar materialkrav, produktkvalitet och tillforlitlighet Nippon Steel, Tubacex, Salzgitter Mannesmann, Jiuli samt

ar extremt hdéga. Konkurrenssituationen for Alleima varierar Carpenter och Haynes (framstinom nischen for speciallege-
forvarje division och de olika nischerna. Fér den stérsta delen ringar). Huvudkonkurrenterna for Alleimas division Kanthals
av Alleimas rorprodukterbjudande finns det fa konkurrenter varmningssegment ar Apream, VDM Metals, Tokai KK och
med en strategisk inriktning som stravar efter en liknande Isabellenhutte. Inom Kanthals medicintekniska segment &r
position som Alleima inom utvalda branscher. | mindre delar av konkurrenterna bland annat Fort Wayne Metals och Heraeus.
verksamheten, vilka erbjuder mer standardiserade produkter, For divisionen Strip ar ndgra av huvudkonkurrenterna preci-
finns detandratyper av konkurrenter, till exempel asiatiska sionsbandsdivisionerna inom Hitachi Metals, Voestalpine,
aktorer som anvander sig av ldgkostnadsproduktion och Jindal och ZAPP.
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Alleimas ursprung gar tillbaka till 1862 nar bolaget Sandvikens
Jernverk grundades av Géran Fredrik Géransson, en pionjar
inom att anvanda Bessemer-metoden for stalframstalining i
industriell skala. Tillverkningen av rostfritt stalinleddes 1921.
Redan da smaltes skrot fran Bolagets egna stalproduktion
ned pa nyttiden vid tiden nya induktionsugnen. Idag uppgar
mangden atervunnet material i Bolagets produkter till Gver 80
procent. De forsta somldsa roren av rostfritt stél introduce-
rades pa marknaden 1924. Att extrudera rostfria stalrér av den
kvalité som efterfragades av det vdxande antalet nya process-
industrier var en stor teknisk utmaning och 1959 underteck-
nades enlicens for att bygga den stérsta extrusionspress som
branschen sett vid denna tidpunkt. Produktegenskaper kunde
forbéattras ytterligare med kombinationen av extrudering och
kallvalsning. Ar 1963 utvecklades kapslingsror tillverkade av
zirkoniumlegeringar till kérnkraftsindustrin. Rostfritt stal med
lag kolhalt utvecklades till massa- och pappersindustrin.

Iborjanav 1960-talet utbkades programmet for kallvalsade
bandprodukter och tio kallvalsverk fér tunna band byggdes.

Ar 1985 lanserades den férsta generationens duplexkvalitet
SAF™2205 for utvinning av olja och gasiNordsjén och 1994
forvarvades en enhet fér sémldsa réri Chomutov i Tjeckien,
vilket formade grunden for ytterligare utveckling av erbju-
dandetinom umbilicalrér. En annan noterbar utveckling under
1990-talet var lanseringen av kvaliteten Safurex® 1996, en
produkt som eliminerar risken for explosioner fér ureafabriker.

Nar Kanthal, ett foretag specialiserat pa industriell varmning,
férvarvades ar 1997 hade bolaget den globala marknadens
mest fullstdndiga sortiment av motstandsmaterial gjort av
olikalegeringar och keramik fér varmning, samt bimetaller for
att mata och kontrollera temperaturer. Genom detta férvarv
Oppnades ett helt nytt kundsegment. Samma ar férvarvade
Kanthal H.P. Reid i Palm Coast, Florida, entillverkare av
ultratunn trad till medicinska applikationer, vilket senare fick
produktnamnet Exera®.

Ar 1998 férvarvades det Kalifornienbaserade MRL
Industries, varldens storsta tillverkare av ugnskassetter for
elektronisk industri. Det organiserades senare och omprofile-
rades under varumarket Kanthal ar 2021.

Ar 2003 bytte affadrsomradet namn fr&n Sandvik Specialty
Steel till Sandvik Materials Technology.

Ar2009 inrattades en ny produktionsenhet for rostfria
stalror och ett servicecenter for precisionsbandiZhenjiang i
Kina. Ytterligare investeringar irortillverkning gjordes 20101
Chomutovi Tjeckien ochiSandviken for att betjana de snabb-
vaxande marknaderna for olja och gas samt elproduktion.

Under 2017 och 2018 avyttrade Sandvik Materials
Technology verksamheten for rostfritrad och svetstrad for att
renodla produktportféljen.

Ar 2018 férvarvades Custom Electric Manufacturing Co., en
nordamerikansk tillverkare av varmeelement.

De senaste aren har det gjorts flera nischforvarv, daribland
Thermaltek Inc. (2019), Summerill Tube Corporation (2020) och
Accuratech Group (2021).1januari 2022 férvarvades Gerling
GmbH, ett tyskt verkstadsbolaginom precisionsror, vilket
starkte erbjudandet och kompetensen pa den snabbvaxande
vatgasmarknaden.

Ar2021 ingick divisionen Kanthal ett strategiskt partnerskap
med HYBRIT (ettinitiativav SSAB, LKAB och Vattenfall) med
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sikte pa att utveckla en elektrisk gasuppvarmningslésning
for fossilfrivatgas som anvands for att reducera jarnmalmi
HYBRIT-processen.

Imaj 2019 fattades beslutet av Sandviks styrelse attinleda
enintern separation av affairsomradet Sandvik Materials
Technology for att 6ka det strukturella oberoendet fran
Sandvik-koncernen och understka méjligheten till en separat
borsnotering av Bolaget pa Nasdaq Stockholm. Den 23 mars
2022 meddelades att Sandvik Materials Technology kommer
att byta namntill Alleima.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell baseras pa en heltintegrerad varde-
kedja, inkluderande egen forskning och utveckling, tva
stalverk med priméar smaltning, fem extrusionspressar och
flera anléaggningar fér varmbearbetning, kallbearbetning och
fardigstalining fordelade pa 30 produktionsanlédggningar

i 1413nder. Vidare har Bolaget en egen global séljkar. Den
heltdckande processkontrollen fran forskning och utveckling
till slutprodukt mojliggor fordelar som forstaelse for kundernas
behov (med aterkoppling fran saljkaren till forskning och
utveckling samt produktion), kundanpassning av produkter,
formaga att sakerstalla premiumkvalitet samt full sparbarhet
ochsnavatoleranser for leveranser (sma avvikelser i kemisk
sammansattning). Den integrerade vardekedjan minskar ocksa
exponeringen mot stérningar i leverantérskedjan.

Bolagets affarsmodell baseras dven pa ett néra samarbete
med kunderna och en omfattande branschexpertis i
kombination med material- och processkompetens och
en global nérvaro. Kunderna &riallménhet stora multina-
tionella koncerner eller branschspecialister som kraver
specialtillverkade produkter och I6sningar till olika krdvande
anvandningsomraden och branscher. Bolagets kundrelationer
kannetecknas ofta avenhdg grad av tekniskt samarbete,
som omfattar attidentifiera kundernas behov och att hitta
innovativa satt attI6sa komplexa utmaningar. Flera samar-
beten med kunder har varati dver 20 ar. Alleima uppskattar att
omkring 80 procent av produkterna séljs direkt till globala och
regionala kunder genom Bolagets eget globala séljnatverk.
Aterstoden av intakterna harror fr&n regionala och lokala
kunder som ofta koper mer standardiserade produkter (sadana
produkter lagras ofta av distributérer och aterforsaljare).

Strategi

Alleima har starka positioner pa sina olika nischade slutmark-
nader med langsiktiga kundsamarbeten och omfattande
kunskap om kundernas anvandningsomraden. Bolagets
heltintegrerade vardekedja, fran forskning och utveckling

till primarsmaltning till slutprodukt, samt Bolagets globala
narvaro, mojliggdér ndra kundsamarbeten, branschledande
materialatervinning, hallbarhet och finansiell prestation.

Med en tydlig positionering som teknikledare, progressiv
kundpartner och en drivkraft fér hallbarhet star Alleimas
strategiska inriktning pa en solid grund och &r baserad pa fyra
pelare:

¢ Tillvaxt: Dra nytta av megatrenderna energiomstélining,
energieffektivitet, elektrifiering, kad industriproduktion,



tillvaxten av medicinteknikmarknaden och aterhamt-
ningeninom olja och gas
® Materialinnovatér och teknologiledare: Fortsatt fokus
pa forsknings- och utvecklingsaktiviteter for att ta tillvara
nya affarsmajligheter, férsvara och starka den befintliga
verksamheten och bredda materialportféljen
® Operationell och kommersiell effektivitet: Framja effek-
tivitet genom kontinuerliga férbattringar och optimerad
narvaro, digitalisering och automatisering, prissattning
och mixoptimering samt kostnadsflexibilitet och
motstandskraft
Branschledande hallbarhet: Vara ledande pa marknaden
ur ett hallbarhetsperspektiv, bidra till 5kad materialater-
vinning och stddja allman halsa och vélbefinnande, bade
genom produkterbjudande och verksamhet

Styrelsen for Alleima har antagit foljande finansiella mal och
utdelningspolicy:

Organisk tillvaxt

Levereraldnsam organisk intaktstillvaxtilinje med eller
Overstigande tillvaxti prioriterade slutmarknader 6ver en
konjunkturcykel

Resultat

Justerad EBIT-marginal'? éverstigande i genomsnitt 9 procent
Over en konjunkturcykel

Kapitalstruktur
Nettoskuld™ iférhallande till eget kapital understigande 0,3x

Utdelningspolicy

Utdelning omigenomsnitt 50 procent av periodens resultat
(justerat for metallpriseffekter) 6ver en konjunkturcykel.
Utdelningen ska reflektera finansiell stalining, kassafléde och
framtidsutsikter

Flera viktiga styrkor och konkurrensférdelar har bidragit till
Alleimas utveckling och resultat och ger en stark grund fér
Bolaget att genomfora sin strategi som ett fristdende bolag.
Dessa styrkor och konkurrensfordelar inkluderar foljande:

Premiumerbjudande med starka marknadspositioner

och diversifierad exponering mot flera olika
kundsegment

Alleima ar en nischaktér med ett premiumerbjudande till
anvandningsomraden med hdga krav och niva av foradling.
Erbjudandet omfattar hdgforadlade produkteriavancerat
rostfritt stal och speciallegeringar samt produkter for

industriell varmning. Genom sitt bransch- och applikationskun-

nande, sin utmérkta forsknings- och utvecklingskompetens,
expertisinom metallurgi och avancerad materialteknologi
ikombination med produktionsprocesser i varldsklass

har Bolaget etablerat marknadspositioner som topp tva
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(marknadsandelar) inom ett stort antal nischade slutmarknader
och olika produkter som umbilicalrér, vrmeelement, titanrér
till flygbranschen, anggeneratorrér och rostfritt kompressor-
ventilstal.

Alleima ar exponerat mot ett flertal kundsegment, vilket
uppfattas som en styrka eftersom det minskar risk och volati-
litet. Dessutom kénnetecknas Bolagets bransch av omfattande
investeringar for att etablera nya stalverk och verksamheter
samt regulatoriska och/eller utdragna kvalificeringskravinom
valda kundsegment (till exempel olja och gas, kraftproduktion,
medicin och transport). Branschen karaktériseras vidare av
kunskaper om material och processer samt patent (Alleima har
t.ex. 6ver 900 inlamnade patent), h6g kundlojalitet till foljd av
risken med att byta leverantdrer av kritiska delar och att affars-
samarbetena préglas av samutveckling och slutligen en unik
kompetens.

Heltintegrerad vardekedja med ledande expertis
inom metallurgi samt en global ndrvaro

Alleimas kontroll av hela vardekedjan, fran forskning och
utveckling till slutprodukt, ar en viktig konkurrensférdel och
mojliggorare for Bolagets ledande expertis inom metallurgi.
Bolagets forsknings- och utvecklingsfunktion bestar av
omkring 230 interna materialexperter och tillverkningsspecia-
lister som arbetar pa forsknings- och utvecklingsanlaggningar
ivarldsklass med tillverkningi pilotskala samt ett kemiskt
laboratorium.

Alleima ager och driver tva stalverk med primar smaltning,
fem extrusionspressar och flera anldggningar fér varmbe-
arbetning, kallbearbetning och fardigstallning. Sammanlagt
har Bolaget 30 produktionsanlaggningar runtomivarlden,
daribland elvaiEuropa, sjuiAsien, eni Sydamerika och elvai
USA. Foérdelarna med att kontrollera hela produktionslinjen ar
bland annat férmagan att uppréatthalla sma avvikelser i kemisk
sammansattning, sakerstélla hdgsta standard pa kvalitets-
kontroll och att 6vervaka de olika stegen for att optimera
processflodena. Bolaget kan aven tillampa ett helhetsgrepp
om hallbarhet genom att minimera sin miljopaverkaninom
samtliga stegiproduktionen.

Genom sin globala nérvaro kan Alleima underlatta
samverkan och ndra samarbeten med sina kunder. Narheten
tillkunderna gor det ocksa lattare for Bolaget attidentifiera
kundernas behov, bade aktuella och framtida, vilket anvands i
forsknings- och utvecklingsprocessen.

12) Justerad EBIT-marginal definieras somjusterad EBIT (intakter fore ranta och skatt, justerat for jamforelsestérande poster och metallpriseffekter) som en procentav

intakterna.

13) Nettoskuld definieras som rantebarande kortfristiga och langfristiga skulder, inklusive nettopensions- och leasingskulder, minus likvida medel.
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HELT INTEGRERAD VARDEKEDJA

PRIMAR
SMALTNING

VARM-
BEARBETNING

FORSKNING &
UTVECKLING

Ett flertal méjliggorare for Ionsam tillvaxt samt
fér att dra nytta av globala megatrender inklusive
6vergangentill férnybar energi
Alleima arien position att kunna gynnas av flera globala
megatrender.|synnerhet har Bolagetidentifierat fyra trender
som sannolikt kommer att stodja efterfragan bade pa kort
ochlang sikt avavancerade och hogpresterande material.
Denforsta avser den véxande och dldrande befolkningen
vilken undantagslést kommer att driva efterfrdgan inom
energisektorn samt behovet av medicinsk vard och utrustning.
I slutdnden 6kar denna trend behovet av investeringar inom
industrin, vilket sannolikt kommer att driva efterfragan pa
Bolagets breda produkterbjudande och sannolikt &ven pa
rérprodukter som frimstanvands inom kemisk och petro-
kemisk produktion. Fér detandra gynnas Bolagetav den
allmént 6kade efterfragan pa energioch ar val positionerat
att ta tillvara tillvaxten fran energiomstalliningen till hallbara
alternativ. FOr det tredje utg6r den pagaende elektrifieringen
avindustrier och transporter ytterligare affarsméjligheter,
framst genom erbjudandet av vdrmningslésningar som
hjélper kunderna att minska sina koldioxidutslapp genom
Overgang fran fossilgasugnar till elektriska ugnar. Slutligen
finns det potential i utvecklingen pa tillvaxtmarknader och
deras véxande relativa ekonomiska betydelse, som driver en
allt storre efterfragan pa Bolagets breda produkterbjudande,
sarskilti Asien.

Alleima avser att stérka sin marknadsposition genom
att utveckla avancerade material och produkter, liksom sin
geografiska narvaro for att dra nytta av dessa strukturella
drivkrafter for tillvaxt. Bolaget &rien god position for att
dra nytta av den forvantade aterhamtningeninom olje- och
gassektorn samt utbyggnaden av naturgasinfrastruktur,
som dessutom forvéntas spela en viktig roll i energiomstall-
ningen till férnybara energikallor. Bolaget har ocksa ett bra
utgangslage for att dra nytta av den langsiktiga 6vergangen
till fornybara energikéllor sd som vatgasapplikationer, havsba-
serad vindkraft och geotermisk energi genom sitt aktuella och
framtida erbjudande. Inom vatgasapplikationer kan Bolaget
erbjuda ytbelagt bandstal till vatgasbréansleceller, en teknik
sominte ger nagra skadliga utslapp. Bolaget erbjuder ocksa
I6sningar for tankstationer fér vatgas. Andra lovande tillvaxt-
omraden ar bland annat biokraft, biobranslen, superkritisk
vattenférgasning, havsbaserad vindkraft, koldioxidavskiljning
och -lagring samt geotermisk energi dar Bolaget utforskar
potentiella affarsmdjligheter med stéd av sin forskning och
utveckling. Genom Alleimas avancerade och hdgkvalitativa
produkter som erbjuder strukturell styrka, korrosionsbestan-
dighet och bestandighet mot héga temperaturer anser Bolaget
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attdetarval positionerat for att ta tillvara tillvaxt och dra nytta
av 6vergangen till férnybara energikallor.

Utover att driva pa organisk tillvaxt kommer Alleima att
fortsatta bedriva en aktiv férvarvsagenda for att ytterligare
starka produktportféljen sa att den &r an mer anpassad
for alternativa fornybara energikéllor. Dessutom fokuserar
forvarvsstrategin pa att gora forvarv inom utvalda tillvaxtbran-
scher somarien position att gynnas av identifierade globala
megatrender, exempelvisinom kundsegmenten industriell
varmning och medicin.

Stabil grund med attraktiv och motstandskraftig
resultat- och kassaflédesprofil

De senaste aren har Alleima lagt en stabil grund med ett 6kat
fokus pa effektiv drift. Programmet for optimerad narvaro
som startade 2018 omfattar bade att férlagga verksamheten
narmare kunderna och att 6ka kostnadseffektiviteten. Detta
arbete har varit, och kommer fortsatta att vara, en viktig faktor
for att ytterligare férbattra kundsamarbeten och hantera
kostnadsbasen. Ett annat fokusomrade har varit att forbattra
och styrarérelsekapitalet, daribland lagerhanteringen. En mer
solid och transparent process for att styra leverantérskedjorna
och koppla séljplaner till affarsplanering och lagerhantering har
inforts. Alleima har under de senaste aren dven forbattrat sin
prishantering och produktmix, vilket har bidragit till en stérkt
resultat- och kassaflédesprofil.

Vid tidpunkten fér utbrottet av covid-19 var Alleima
val forberett, aktiverade beredskapsplaner ochinférde
snabbt atgarder for att ddmpa den negativa effekten av
den féréanderliga ekonomiska miljén. En f6ljd av den 6kade
flexibiliteten var att Alleima skar ned pa tillfallig personal,
inférde arbetstidsférkortningar och gjorde uppsagningar. Nar
volymerna minskade under covid-19-utbrottet understéddes
kassaflodena av en framgangsrik lagerhantering och tillfalligt
minskade investeringar. Bolaget har ocksa forbattrat sina
processer for optimering av prishantering och produktmix
inom samtliga divisioner, exempelvis genom att vara mer
selektivaiatt boka ordrar och noga med mixoptimering for att
undvika ordrar med ogynnsam prissattning under perioder
av lag efterfragan. Detta visade sig vara en tydlig fordel for
Alleima nér efterfragan bérjade dterhamta sig. Andra exempel
ar proaktiva prissattningsmodeller, som attinfora tillagg for
att tdcka for kostnadsékningar inom frakt och energi. Under
pandemin, i synnerhet under 2021, har Alleima visat prov pa
motstandskraft i sinamarginaler och kassafléden, trots en
kraftig volymnedgang till f6ljd av den Idga orderboken inom
olje- och gassegmentet. Bolagets produkterbjudande ar
uppbyggt kring avancerad materialteknik somriktar sigmot en



rad olika kundsegment, exponerade for olika konjunkturcykler
och marknadsdynamik, vilket bidrar till att minska riskerna och
volatiliteten.

Potential till virdeskapande som ett fristdende bolag

Separationen fran Sandvik forvantas medfdra starkare och
mer fokuserad styrning och kontroll av verksamheten med

ett tydligt mandat for Alleima att genomféra sin strategi for att
driva tillvaxt, materialinnovation, operationell och kommersiell
effektivitet samt hallbarhet. Som ett oberoende bérsnoterat
bolag kommer Alleima att kunna styra kapitalallokeringeni
Alleima och dess aktiedgares béasta intressen for att stédja
intaktsdkning, resultat och kassafléde. Den sjalvstandighet
som féljer med att vara ett fristdende bolag kommer att under-
latta ett snabbare beslutsfattande och stérre ansvarstagande i
hela organisationen.

Alleimas ledningsgrupp bestar av personer med lang anstall-
ningstid och stor erfarenhet som tillsammans tillfér en stark
kombination avkompetens, ledningserfarenhet och relevanta
kunskaperinom branschen och marknaden fér attleverera
enligt den faststéllda strategin.

Hallbarhet ar en integrerad del av verksamheteni Alleima och
ar en del av den kommersiella strategin. Det storsta hallbar-
hetsbidraget sker genom Bolagets produkterbjudande som
mojliggor vergangen till fornybar energi, elektrifieringen av
industrier, innovationinom medicinsektorn och mycket mer.
Bolaget arbetar ocksa aktivt med att minska och eliminera
skador fran verksamheten pa personer och milj6. Andra viktiga
initiativ inkluderar mangfald och inkludering samt sékerstal-
lande av efterlevnad av Bolagets uppférandekod.

Alleimas produkter spelar en nyckelrolli att bidra till utveck-
lingen av teknologier —bade befintliga och framvéxande - for
att hantera framtidens utmaningar. Alleimas ytbelagda
bandstal for tillverkning av bipoléra plattor for brénsleceller
kan exempelvis anvandas i vatgasbilar och stationéra vatgas-
16sningar som &r férnybara energikéllor. Bolagets varmnings-
I6sningar hjalper kunderna att minska sina koldioxidutslapp
genom Overgang fran fossilgasugnar till elektriska ugnar.
Gasoline directinjection-teknologi (GDI) bidrar till att minska
brénsleférbrukningen med 20 procent eller mer och sénker
utslappen. For att uppna detta har trycket i bilmotorns brans-
lesystem fordubblats och Alleima har sarskilt utvecklat speci-
alstalet Pressurfect® for att uppfylla kraven pa hogre tryck for
nasta generations motorplattformar. Alleimas kompressor-
ventilstal mojliggér mindre och mer effektiva kompressorer.
Kylskap, frysar, luftkonditioneringsenheter —och manga andra
apparater &r beroende aven kompressor. Férbattrad energi-
effektivitet for kompressorer har en betydande effekt pa
minskningen av vérldens totala koldioxidutslapp.

Genom sina hdgkvalitativa legeringar och produkter ar
Bolaget ocksa vl positionerat for att leda och stddja utveck-
lingen av mindre mogna anvandningsomraden som termisk
solkraft, koldioxidavskiljning och -lagring och geotermisk
energi. Alleimas material Sanicro® anvéndes for att utveckla
denfoérstaindustriella reaktorn for superkritisk vattenfér-
gasning, en ny teknologi fér att omvandla organiska avfalls-
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strdommar till koldioxidneutrala, eller till och med koldioxidne-
gativa, energikallor.

Anvéndningsomradet &r inte bara begransat till
utmaningarna kopplade till det 6kade energibehovet och
tillhérande koldioxidutslapp. Tillexempel anvdnds Bolagets
medicinska trad Exera®ilivsomvalvande uppfinningar for
manniskor med diabetes, Parkinsons sjukdom, cochlea-
implantat och pacemakers.

Bolagets produkter bestar till 6ver 80 procent av dtervunnet
material (delvis genom programmet for aterkp av egna
material) och minimala fossila utslapp. Det senare dstadkoms
genom Bolagets anvandning av fossilfri el i sina produktions-
anlaggningar, minskad vattenférbrukning och hantering
av kemikalier. Alleima bedémde att omkring 94 procent av
Bolagets globala elférbrukning var fossilfriunder 2021.
Motsvarande siffra for dess verksamhetinom EU har varit 100
procent sedan 2013. Som en del av kretsloppsinitiativen har
Alleima ocksa som mal att fa anvandning for alla biprodukter,
som slagg, stoft och processgaser. Dessutom ar Alleimas
produkter helt dtervinningsbara och emballerade i tervin-
ningsbara forpackningar, vilket vasentligt minskar deras milj6-
paverkan under livscykeln.

Alleima har vidtagit atgérder fokuserade pa att 6ka mangfald,
jdmlikhet, inkludering, talangattraktion och envidare utvecklad
inkluderande kultur. Det 6vergripande malet med initiativet ar
att detta kommer att leda till en mer diversifierad och inklude-
rande arbetsstyrka med en starkare kénsla avsamhérighet.

Alleima har utvecklat verksamhetsprinciper, policys och
procedurer for att styra ochimplementera kontroller for att
framja etisk affarsverksamhet, sarskiltinom omradena for
anti-korruption och mot mutor. Implementeringen far stod av
introduktionen av Compliance House, verktyget som anvands
fér att operationelltimplementera verifiering och métning av
riskminimerande aktiviteter.

A Alleima”

Tillfoljd av den féreslagna utdelningen och noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm kommer Bolaget byta
namntill Alleima. Det nya varumarket kommer att fungera

som en viktig katalysator for Bolagets fristdende tillvaro och
identitet som en marknadsledare inom avancerade material
for framtiden. Namnet Alleima skapas genom att kombinera

de tva engelska orden alloys och materials (legeringar och
material pa svenska) - vilka aterspeglar essensen i Bolagets
verksamhet. Symbolenilogotypenrepresenterar ett abstrakt
"A", sadval som en pil som skjuter ett annat element framat

och adderar en férestalining om progressivitet och drivkraft.
Det nya varumérket kommer att representera Bolaget pa alla
marknader dér Bolaget ar aktivt och fylla olika funktioner:
varumarke for Bolaget, varumarke som arbetsgivare och
kommersiellt varumarke. Det kommer att representera
verksamheten for divisionerna Tube och Strip. Kanthals organi-
sation och verksamhet kommer att behalla varumérket Kanthal
ochbli ett fristdende varumarke under varumarket Alleima.
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Varumaérkesléftet "Advancing together” satter tonen och riktningen for varumarket Alleima. Baserat pa langsiktiga kundrelationer
ochledande materialldsningar frimjar Alleima sina kunders verksamhet och mgjliggér ny teknologi.

Varumérkesdrivkrafterna"” Technology leader”, " Progressive customer partner” och " Sustainability driver” ldagger grunden for

hur Bolaget vill uppfattas i manniskors medvetande. Redan idag sarskiljer sig Bolaget pa marknaden genom tekniskt ledarskap.
Bolagets nara kundrelationer och dess formaga att driva hallbarhet genom sina processer och produkterbjudanden ger ytterligare
potential for differentiering.

Advancing together

Baserat pa Bolagets langsiktiga kundrelationer &r Bolaget den ledande
leverantéren av materiallésningar som framjar sina kunders verksamhet och
maojliggor ny teknologi.

Technology Progressive Sustainability
leader customer driver
partner

We advance industries through materials technology

Bolagets unika och ledande expertis mojliggér effektivare, merldnsamma
och mer hallbara processer, produkter och applikationer for sina kunder.

We care We deliver We evolve
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION FOR ALLEIMA

UTVALD FINANSIELL
INFORMATION FOR ALLEIMA

Tabellerna nedan innehéller oreviderad sammanslagen finansiell information i sammandrag for
Alleima for réakenskapsaren 2019-2021. Huvuddelen av de funktioner och processer som har
inrattats for att Alleima ska bli ett fristdende foretag, skilt fran Sandvik, implementerades under
2021 eller kommer attimplementeras under 2022. Detinnebar att den finansiellainformationen
inte ar helt representativ nar det galler fristdende kostnader for dessa funktioner och processer.

Alleima beddmer att 2022 kommer att bli det forsta hela aret under vilket kostnaderna for de

nya funktionerna och processerna kommer att f& fullt genomslag. Dessutom har Alleima endast
haft begransad externfinansiering eftersom Bolaget har varit en del av Sandvik. Alleima kommer

emellertid attinga externa finansieringsarrangemang fore den planerade noteringen. For
ytterligare information, se "Finansiering” nedan.

Detta innebar att historiska siffror avseende rantebarande skulder, nettoskuld, resultat per aktie

ochfinansnetto inte ar representativa for effekten av sddana finansieringsarrangemang.

De fullstdndiga sammanslagna finansiella rapporterna kommer att publiceras i ett prospekt
fore noteringen av aktiernai Alleima pa Nasdag Stockholm. Dessa kommer att upprattas enligt
International Financial Reporting Standards sasom de har antagits av EU ("IFRS").

Sammanslagen resultatrakning

SEKM 2021 2020 2019
Intékter 13847 13925 15654
Kostnader for salda varor -10379 -11424 -12011
Bruttoresultat 3468 2502 3643
Forséljningskostnader —-952 -935 -1160
Administrationskostnader -1047 -816 -862
Kostnader for forskning och utveckling -214 -202 -245
Resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures 0 0 0
Ovrigarorelseintakter 266 119 133
Ovrigarérelsekostnader -141 -175 -66
Rorelseresultat” 1379 492 1444
Finansiella intékter 329 212 1
Finansiella kostnader -263 -149 -432
Finansnetto 66 63 -431
Resultat efter finansiella poster 1444 556 1012
Inkomstskatt -265 -176 -345
Periodens resultat 1179 380 667

1) Rorelseresultat (EBIT)innefattar jamforelsestorande poster och metallpriseffekter. Justerad EBIT var 1 055 miljoner kronor (7,6 %) for 2021, 1 205 miljoner kronor

(8,7 %) for 2020 och 1 513 miljoner kronor (9,7 %) fér 2019.

18 SANDVIK | INFORMATIONSBROSCHYR



UTVALD FINANSIELL INFORMATION FOR ALLEIMA

SEKM 31 december 2021 31december2020 31december2019
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Goodwill 1352 1234 1324
Ovrigaimmateriellatillgdngar 123 127 129
Materiella anlaggningstillgangar 7251 7165 7484
Nyttjanderéttstillgangar 204 210 273
Finansiella tillgangar 231 93 421
Uppskjutna skattefordringar 231 456 378
Anlaggningstillgdngar 9392 9285 10009
Omséttningstillgangar

Varulager 5372 4296 4876
Kortfristiga fordringar 3413 2835 3510
Likvida medel 1661 179 112
Omsittningstillgangar 10446 7310 8498
Totala tillgangar 19837 16595 18506
Eget kapital och skulder

Egetkapital

Egetkapital hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare 11615 10317 8731
Innehav utan bestdmmande inflytande 97 50 60
Totalt eget kapital 11712 10368 8791
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1351 1690 1772
Langfristiga icke rantebarande skulder 840 836 436
Langfristiga skulder 2191 2526 2207
Kortfristiga skulder

Kortfristigarantebarande skulder 1691 213 365
Kortfristigaicke rantebérande skulder 4243 3488 7143
Kortfristiga skulder 5934 3701 7508
Totalt eget kapital och skulder 19837 16595 18506
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SEKM 2021 2020 2019
Roérelseresultat 1379 492 1444
Justeringar for ej kassagenererande poster

Avskrivnhingar och nedskrivningar 743 790 1003

Ovriga ej kassagenererande poster -144 447 8
Erhéalina och betalda rantor -218 -84 -80
Betald skatt -189 =271 -125
Férandringar av rorelsekapitalet -420 297 -523
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 1151 1671 1726
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella ochimmateriella anlaggningstillgangar -494 -516 -689
Kassaflode fran avyttring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 58 44 99
Forvarv och forsaljning av aktier och andelar -54 -62 -154
Ovrigainvesteringar och finansiella tillgdngar, netto {17/ 1 -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -507 -533 =745
Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 1628 0 83
Amortering avlan -85 -175 0
Amortering av leasingskulder -76 =72 -91
Utbetald utdelning 0 0 -2
Férandring i koncernkonto, netto =31 -2879 -4970
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1436 -3126 -4980
Nettoforandring av likvida medel 2080 -1989 -3999
Likvidamedel vid periodens bérjan 179 112 8
Valutakursdifferenser ilikvida medel 13 -14 -1
Ovrigt kassafléde frén transaktioner med aktiedgare -611 2070 4104
Likvidamedel vid periodens slut 1661 179 112

20 SANDVIK | INFORMATIONSBROSCHYR



UTVALD FINANSIELL INFORMATION FOR ALLEIMA

SEKM 2021 2020 2019
Intékter 13847 13925 15654
Organisk tillvéaxt, %" -3 -9 2
EBITDA" 2122 1283 2446
EBITDA-marginal, %" 15,3 9,2 15,6

Jamforelsestérande poster” -176 -478 -158

Metallpriseffekter” 487 -172 274
Justerad EBITDA" 1811 1933 2331
Justerad EBITDA-marginal, %" 131 13,9 14,9
EBIT" 1379 492 1444

Jamforelsestérande poster” -164 -540 -343

Metallpriseffekter” 487 -172 274
Justerad EBIT" 1055 1205 1513
Justerad EBIT-marginal, %" 7.6 8,7 9,7
Periodens resultat 1179 380 667
Justerat resultat for perioden 932 916 742
Fritt operativt kassaflode” 1046 1483 1250
Rorelsekapital, netto” 4567 4019 4460
Rorelsekapital, netto, %" 29,7 284 26,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 10,8 4,5 8,8
Antal anstallda® 5465 5084 5726
Finansiell nettoskuld (+)" -22 38 454
Nettoskuld (+)" 1324 1705 1841
Nettoskuld/justerad EBITDA" 0,73 0,88 0,79
Nettoskuld/eget kapital” 0.1 0.16 0,21
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 250,877% 250,877% 250,877%
Resultat per aktie 4,61 1,55 2,64

1) Alternativt nyckeltal.

2) Genomsnittligt antal aktier har beréknats baserat pa utdelningsrelationen att varje fem (5) aktier i Sandvik beréattigar till en (1) aktie i Alleima.

3) Omraknattill heltidstjanster.
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Matt

Forklaring

Avkastning pa sysselsatt
kapital, %

Rullande 12-manaders rérelseresultat plus finansiella intakter, som en procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
for de senaste fyra kvartalen. Sysselsatt kapital definieras som totalt kapital minus kortfristiga icke rantebarande
skulder.

EBIT

Rérelseresultat.

EBITDA

EBIT fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %

EBITDA som en procent av intkterna.

Finansiell nettoskuld (+)

Nettoskuld exklusive nettopensions- och leasingskulder.

Fritt operativt kassafléde

EBITDA justerat for poster som inte ingar i kassaflodet, forandringar i nettorérelsekapital samt forvarv och avytt-
ringar av materiella ochimmateriella tillgangar.

Justerad EBIT EBIT justerad for jamforelsestérande poster och metallpriseffekter.
Justerad EBIT-marginal, % Justerad EBIT som en procent avintékterna.
Justerad EBITDA EBITDA justerat for jamforelsestérande poster och metallpriseffekter.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA, som en procent av intadkterna.

Justerat resultat for perioden

Resultat for perioden, justerat for jamforelsestérande poster, metallpriseffekter och skatteeffekter.

Jamférelsestérande poster

Storre forvarv, omstruktureringskostnadskostnader och nedskrivningar.

Metallpriseffekter

Paverkan pa rorelseresultat fran forandringar i legeringspriser som uppkommer fran tiden mellaninkép och
forséljning av en legering dar legeringstilldgg appliceras.

Nettoskuld (+)

Réntebarande kortfristiga och langfristiga skulder, inklusive nettopensions- och leasingskulder, minus likvida medel.

Nettoskuld/eget kapital

Nettoskuld dividerad med eget kapital.

Nettoskuld/justerad EBITDA

Nettoskuld dividerat med justerad EBITDA.

Organisk tillvaxt, %

Forandring iintékter exklusive paverkan fran forvary, avyttringar, forandringar i valutakurser samt forandrade
legeringstillagg.

Rérelsekapital, netto

Summa av varulager, kundfordringar, leverantérsskulder och andra kortfristiga icke rdntebérande fordringar och
skulder, exklusive skattefordringar och -skulder.

Rérelsekapital, netto, %

Genomsnittligt rorelsekapital for det senaste kvartalet dividerat med annualiserade intdkter for det senaste
kvartalet.

Alleima finansieras for ndrvarande frdimst genom eget kapital
och koncerninterna lan fran Sandvik. Per den 31 december
2021 uppgick den finansiella nettoskulden till -22 miljoner
kronor och nettoskulden uppgicktill 1 324 miljoner kronor,
vilket motsvarar en nettoskuldsattning i férhallande till eget
kapital om 0,11x och en nettoskuldsattning i forhallande

till justerad EBITDA 2021 om 0,73x. Varken utdelning eller
kapitaltillskott mellan Alleima och Sandvik férvéantas att ske
efterden 31 mars 2022, vilket innebér att kassafldéden som
darefter genererasiAlleima kommer att stanna kvari Alleima.

I forberedelsernainfor noteringen av Bolagets aktier har ett
nettokapitaltillskott fran Sandvik uppgaende till cirka 1 400
miljoner kronor genomforts under mars 2022. Efter noteringen
av Bolagets aktier kommer det inte att finnas nagra utestdende
1an eller derivat mellan Alleima och Sandvik. Det férvantas att
Alleima kommer attinga en revolverande kreditfacilitet om

3 000 miljoner kronor for allmanna foretagsandamal.
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KORT BESKRIVNING AV SANDVIK,
EXKLUSIVE ALLEIMA

Oversikt
Sandvik ar en global industrikoncern med omkring 39 000
anstallda och férsaljning imer éan 150 1ander. Under 20211
genererade bolagetintédkter om cirka 86 miljarder kronor
exklusive Alleima. Sandvik har ett starkt fokus pa att 6ka
kundernas produktivitet, Ionsamhet och hallbarhet genom sin
unika expertis och16sningar till tillverkningsindustrin, gruvin-
dustrin ochinfrastruktursektorn. Sandvik erbjuder I6sningar
till hela kundernas vardekedja, [dsningar som bygger pa omfat-
tande investeringar i forskning och utveckling, kundinsikter
och djupgaende kunskaper omindustriprocesser och digitala
I16sningar.

Sandvik har en varldsledande positioninom foljande
omraden:

® Maskiner och verktyg, tjdnster, digitala l6sningar och
hallbarhetsframjande tekniker for gruv- och anlaggnings-
industrin

® Verktyg och verktygssystem tillavancerad metallbear-
betning, digital tillverkning och programvarulésningar sa
som CAM, en grundlaggande del av att 6ka produktiviteten
inom komponenttillverkning samt tekniker som additiv
tillverkning och integrerad matteknik

Vardeskapande erbjudanden

Sandvik-koncernen bedriver verksamhetinom tre affars-
omraden enligt nedan. Varje affarsomrade ansvarar for
forskning och utveckling, produktion och férsaljning av sina
respektive I6sningar.

INTAKTER PER KUNDSEGMENT 2021

. Gruvor 47 %
‘ M verkstad 21%
Infrastruktur 10 %
Fordon 8 %
. Flyg 4 %
Energi 3 %

Ovriga 7 %

("Ovrigt” inkluderar till exempel konsumtionsvaror,
elektronik och kemikalier)

Sandvik Mining and Rock Solutions

Det globala marknadsledande Sandvik Mining and Rock
Solutions ("SMR") erbjuder kunderna produkter och tjanster
som Okar produktiviteten, sékerheten och hallbarheteni
kundernas verksamheter. | portfoljen ingar utrustning som
borriggar, underjordslastare och truckar, bergborrar och andra
verktyg, delar och service samt digitala och hallbarhetsfram-
jande l6sningar till gruv- ochinfrastruktursindustrin. SMR
erbjuder I6sningar i hela vardekedjan, fran digital gruvplanering
till gruvutrustning och markstddsystem. Automatisering

och elektrifiering av gruvor ar tva strategiska fokusomraden
och SMR ligger i framkant for 6vergangen till batteridriven
utrustning. Sandvik r branschledande inom automatiserade
lastnings- och transportsystemiunderjordsgruvor. En
strategisk malsattning &r att 6ka marknadsandeleninom
ovanjordsborrning.

Affarsomradet SMR bestar av nio divisioner; Underground
Drilling, Load & Haul, Surface Drilling, Rotary Drilling, Mecha-
nical Cutting, Rock Tools, Ground Support, Digital Mining
Technologies, samt Parts & Services.

ANDEL AV
INTAKTERNA

48 %

JUSTERAT
RORELSE-
RESULTAT

48 %

Intdkter ochjusterat rérelseresultat ar exklusive koncernens
verksamheter och rérelseresultatet ar justerat for jamférelse-
stérande poster.

INTAKTER PER GEOGRAFISK REGION 2021

. Europa 31 %

. Nordamerika 21 %
Sydamerika 6 %
Afrika/Mellandstern 11 %

I Asien20%

Australien 11 %
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Sandvik Manufacturing and Machining Solutions
Sandvik Manufacturing and Machining Solutions ("SMM") ar
envarldsledande leverantor av skdrande verktyg, bearbetning
ochindustriellt kunnande i det senaste inom digital tillverkning
och mjukvarulésningar samtinom tekniker som additiv
tillverkning och industriell matteknik. SMM:s heltdckande
digitala erbjudande &r agnostiskt, och bade automatiserar
och kopplar samman vardekedjan fér komponenttillverkning
—fran design och planering till férberedelser, produktion och
verifiering.

Affarsomradet SMM &rindelat i tva segment: Sandvik
Machining Solutions och Sandvik Manufacturing Solutions.
Sandvik Machining Solutions omfattar bearbetningslésningar,
inklusive traditionell metallbearbetning med varuméarkena
Sandvik Coromant, Walter, Wolfram, Seco och Dormer
Pramet. Sandvik Manufacturing Solutions omfattar digitala
tillverknings- och programvaruldsningar, additiv tillverkning
ochindustriell matteknik i tre divisioner: Design & Planning
Automation, Additive Manufacturing och Industrial Metrology.

ANDEL AV
INTAKTERNA

43 %

JUSTERAT
RORELSE-
RESULTAT

45 %

Intdkter ochjusterat rérelseresultat &r exklusive koncernens
verksamheter och rérelseresultatet ar justerat fér jamférelse-
stérande poster.

Sandvik Rock Processing Solutions

Sandvik Rock Processing Solutions (“SRP") ar en ledande
leverantdr av utrustning, service och Iésningar fér bearbetning
av berg ochmineralerinom gruv- och infrastruktursindustrin.
Affarsomradet bildades 2021 for att 6ka denl6nsamma
tillvaxten inom bergbearbetning, ett omrade som riktar sig till
en brett baserad kundbas med strategiska prioriteringar av
hallbarhet och automatisering. Bland anvéandningsomradena
ingar krossning, sortering, matning, brytning, demolering och
atervinning.

Affarsomradet SRP omfattar fyra divisioner; Stationary
Crushing and Screening, Mobile Crushing and Screening,
Attachment Tools och Shanbao.

ANDEL AV
INTAKTERNA

9 %

JUSTERAT
RORELSE-
RESULTAT

7 %

Intdkter ochjusterat rérelseresultat ér exklusive koncernens
verksamheter och rérelseresultatet ar justerat fér jgmférelse-
stérande poster.
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Ingenjérskap som férbattrar varlden

Sandvik drivs av en passion att standigt ta fram nya, smartare
I6sningar och bana vag for viktiga skiften. Genom att skapa
fordelar for alla intressenter —kunder, anstéllda och samhéllen
—genererasislutanden aktiedgarvarde.

Sandvik medarbetarnas expertis och samarbetsinriktade
sattattarbeta tilsammans med kunder och partners for att
skapa motstandskraftigare och starkare verksamheter, bidrar
till allt fran stora, revolutionerande sprang till sma, vardagliga
forbattringar.

Sandvik driverinnovation och digitalisering for att frigora
storskaliga varden, forbattra verksamheter, skapa sékrare
arbetsmiljé och uppna mer med mindre.

Genom mangfald, stark féretagskultur och ledande
kompetens skapar Sandvik produktivitet, effektivitet och
hallbarhetien varld som standigt férandras.

En strategi for tillvaxt

Sandviks strategi syftar till att skapa vérde fér
bolagets aktiedgare och drivalénsam tillvéxt.
Den utgar fran Sandviks kdrnvérden, tydliga
malséttningar inom sex strategiska omraden
savél som ett decentraliserat arbetssétt.

Sandviks karnvarden Customer Focus, Innovation, Fair Play
och Passion to Win utgdr sjalva grundeni Sandviks kultur och
tillsammans med Sandviks uppférandekod ger de bolaget
véagledningidagliga afférsbeslut och bildar en stabil plattform
for Sandviks strategi.

Strategin arinriktad pa sex strategiska malomraden med
syfte att driva tillvaxt och en hégkvalitativ verksamhet. Skifte
mot tillvaxt, det digitala skiftet och hallbarhetsskiftet ar av
transformativ natur, medan kundens férstahandsval, flexibilitet
over en konjunkturcykel och att vara en attraktiv arbetsgivare
fokuserar mer pa kontinuerliga forbattringar.

For att genomfora strategin pa ett optimalt satt har Sandvik
etablerat ett decentraliserat arbetssatt med fullt kostnads-och
intéktsansvar, vilket skapar transparens och tydlig ansvarsfér-
delning. Att beslutsfattandetligger nédra kund ger en flexibel
organisation som snabbt kan reagera pa kundens behov.
Starkaledare och engagerade medarbetare aravgérande for
att genomdriva denna strategi och Sandvik investerar mycketi
medarbetarnas utveckling.

Under 2021 gjorde Sandvik viktiga framsteg inom strategin
for skiftet mot tillvaxt, genom att leverera en stark organisk
och forvarvsdriven tillvaxt. Sandvik gjorde strategiskt viktiga
forvarv som var medvetet inriktade pa att fylla gap i erbju-
dandet, férbattra portféljen av kdrnverksamheter, regional
exponering, accelerera det digitala skiftet och starka bolagets
position infér framtiden.
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Hallbara l6sningar skapar vérde

Sandvik anvander teknologi och innovation for att gora skiftet
tillen mer hallbar verksamhet. Att integrera hallbarhet i affars-
modellen och arbetssatten skapar véarde for allaintressenter
—kunder, medarbetare, aktiedgare och samhéllet.

Sandvik tar ett holistiskt angreppssatt sominkluderar hela
vardekedjan i hallbarhetsagendan. Sandviks framsta bidrag
till hallbarhet &r genom produkterna och bolaget samarbetar
med kunder och leverantérer fér sdkrare, mer produktiva och
hallbara I6sningar.

Finansiellamal

AWNI
@“N Sky
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Hallbarhetsmal 2030

Sandviks hallbarhetsmal for 2030 inom omradena klimat,
cirkularitet, manniskan i fokus samt fair play syftar till att hjalpa
Sandvik i omstallningen mot en mer hallbar verksamhet.

‘(\L\ M4 Sandvik ska leverera resultat utifran sitt

atagande att begransa klimatforandringarna.
For att na delmalen sa ar bolagets mal att andra
instalining och utfalli den egna verksamheten,
hos kunderna och hos leverantérerna.
Mal: Sénka koldioxidutslappen med 50 procent
till2030

\stu |_A,¢?/)~ Sandvik ska driva skiftet till mer cirkulara

att skapa kretslopp och generera nya intakts-

strommar fran de processer och material som

anvands.

Mal: 90 procents cirkularitet till 2030

) : Q\afférsmodellerochresursanvéndning,hittasétt

Sandvik siktar standigt hégre inom etik och
transparens, for att varaledande inomrent spel
och éppenhet.

Mél: Oka transparens kring hallbarhetsmél och
resultat

<<P,\R PL,q

Sandvik stravar efter de hdgsta standarderna for
7 manniskor och kommer att fortsatta hdja dessa
standarder i linje med malsattningen.

Mal: Minska var olycksfrekvens (TRIFR) till 2,3 till
2030, en minskning med 50 procent

/

/FOKV®

Sandvik har langsiktiga finansiella mal med fokus pa tillvaxt, Ionsamhet, utdelning och en stark finansiell stalining. Nya finansiella
mal fér Sandvik-koncernen efter utdelningen av Alleima kommer att meddelas separati sinom tid. De finansiella malen nedan visar

salunda Sandvik-koncernen inklusive Alleima.

LAGSTA

TILLVAXT*):

>5 %

Enintéktsékning om 25
procent under en affarscykel,
organiskt och genom férvarv.

RORELSEMARGINAL**):

>16 %

Enlagstardrelsemarginal
om =16 procent parullande
12-manadersbasis, justerat
for jamforelsestérande
poster och metallpriser.

*) Delmalen for tillvaxt och utdelning avser genomsnitt under en affarscykel.
**) Justerat for jamforelsestdrande poster och metallpriser.

Sandviks arsredovisning 2021

NETTOSKULD-
SATTNINGSGRAD:

<0,5

En nettoskuldséttningsgrad
under0,5.

UTDELNING?*)
UTDELNINGSANDEL:

50 %

Enutdelningsandel om

50 procentav resultat per
aktie, justerat for jamforel-
sestOrande poster, under en
affarscykel.

For ytterligare information om Sandvik, se arsredovisningen for 2021 pa https://www.home.sandvik/se/investerare/rapporter-
presentationer/arsredovisningar/.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION FOR SANDVIK

UTVALD FINANSIELL
INFORMATION FOR SANDVIK
MED ALLEIMA REDOVISAT SOM
ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM
INNEHAS FOR FORSALJNING

|tabellerna nedan presenteras utvald oreviderad finansiellinformation for rékenskapsaret

2021 for Sandvik med Alleima redovisat som avvecklad verksamhet och tillgangar och skulder
sominnehas for forsalining. Grunden for den finansiellainformationen i detta avsnitt ar den
finansiellainformationen som presenteras i Sandviks arsredovisning 202 1. Den kvarvarande
Sandvik-koncernenredovisas som kvarvarande verksamhet upprattadienlighet med IFRS 5
Anlaggningstillgdngar sominnehas for forsaljning och avvecklade verksamheter. Observera dock
att Alleima legalt kommer att behandlas som en tillgdng som innehas for férsaljning enligt IFRS 5
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter fran och med
den 1januari 2022, och foljaktligen ar nedanstaende endast forinformationsandamal.

Utvald resultatrakningsinformation

Balansrékning i sammandrag*

SEKM 2021 SEKM 31 december 2021
Kvarvarande verksamhet Koncernen
Intékter 85705 Immateriella anlaggningstillgangar 46334
Kostnad for salda varor och tjanster -48975 Materiella anlaggningstillgangar 18825
Bruttoresultat 36729 Nyttjanderéttstillgangar 3635
Férséljningskostnader -10700 Finansiella anlaggningstillgangar 6419
Administrationskostnader -5048 Varulager 24507
Forsknings- och utvecklingskostnader -3468 Kortfristiga fordringar 23230
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -254 Likvida medel 11924
Rorelseresultat 17 259 Tillgangar sominnehas for férsaljning 323
Finansiellaintékter 871 Tillgdngar sominnehas fér utdelning 20319
Finansiella kostnader -1184 Summa tillgangar 155517
Finansnetto -312 Egetkapital 77332
Resultat fore skatt 16946 Langfristiga rantebarande skulder 29199
Skatt -3730 Langfristiga icke ranteb&rande skulder 4036
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 13217 Kortfristiga rantebarande skulder 10634
Periodensresultat, avvecklad verksamhet Alleima 1277 Kortfristiga icke rantebarande skulder 27263
Periodensresultat, 6vrig avvecklad verksamhet -10 Skulder sominnehas for forsaljning 107
Periodens resultat, koncernen totalt 14484 Skulder sominnehas for utdelning 6945
Summa eget kapital och skulder 155517
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*Balansrakningen motsvarar Sandvik-koncernens balansrékning med Alleima
redovisat som avvecklad verksamhet som innehas for forséljning. Notera dock att
Alleima legalt kommer att behandlas som en tillgang som innehas for forsaljning
enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forséljning och avvecklade
verksamheter fran och med den 1 januari 2022, ovanstéende éar foljaktligen endast
forinformationsandamal.
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Definitioner av alternativa nyckeltal

SEKM 2021 Matt Definition
Kvarvarande verksamhet Justerad EBITA Resultat fore finansiella poster och skatt justerat
Kassafléde fran den I6pande verksamheten forjamforelsestérande poster, exklusive férvarvs-
Resultat fre skatt 16946 relaterade av- och nedskrivningar.
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 5253 Justgrad EBITA R"es‘tjlta'ifore flnzin5|ella posteroch Sk‘attJl?I-StEirat
) - . L . marginal, % forjamforelsestérande poster, exklusive férvarvs-
Andrajusteringar for poster sominte ingar i kassaflédet -1859 relaterade av- och nedskrivningar, irelation til
Betalningar till pensioner -438 forsaljning.
Betald skatt -3965  Justerad vinst Resultatjusterat for jamforelsestorande poster,
Kassafléde fran I6pande verksamhet fére férandringar i per aktie, efter hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
rorelsekapital 15936 utspadning med genomsnittligt antal utestdende aktier under
. L B aret, inklusive aktier som kommer att tilldelas i
Kassafléde fran férédndringar i rorelsekapital -3292 langsiktiga incitamentsprogram.
Investeringarihyresmaskiner -941 Rérelsekapital,%  Summan av varulager, kundfordringar, leverantérs-
Férsaljning av hyresmaskiner 364 skulder samticke rantebarande évriga fodringar
Kassaflde fran den6pande verksamheten 12068 och skulder, inklusive skulder och tillgangar som
Kassafléde franinvesteringsverksamheten -25685 innehas for forsaljning, exklusive skattefordringar
" . — och skulder och avsattningar irelation till totala
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2648 intékter
Kassaflode fran dvrig avvecklad verksamhet 39 Orderingang Orderingang for en period hanfors till vardet av
Periodens kassafléde -11008 alla erhallna ordrar med omedelbar leverans
Likvida medel vid periodens borjan 23573 och ordrar med framtida leverans dar leverans-
Kursdifferensilikvida medel 347 datum och kvantiteter har bekraftats. Allménna
Transaktioner med Alleima _og7 fprsaljnlngsavtal|nkI-leeras enbartlnar enslutlig
— - - Overenskommelse gjorts och konfirmerats.
Likvida medel vid periodens slut 11924 Servicekontrakt skainkluderasiorderingangen
med hela den bindande kontraktssumman vid
kontraktets undertecknande.
Organisk tillvaxt,% Foréndringiorderingadng ochintakter efter
Kvarvarande verksamhet justeringar for valutaférandringar och strukturella
forandringar sdsom forvarv och avyttringar.
SEKM 2021 Sandvik genererar majoriteten av sina intakter
Orderingang” 93666 iandra valutor anrapporteringsvalutan (SEK).
. Organisk tillvaxt anvands for att analysera den
Organisk tillvaxt, %" 24 . o mp . .
underliggande férséljningsutvecklingen for
Intékter 85705 koncernen.
Organisk tillvaxt, %" 15 Avkastningpa Rérelseresultat plus finansiella intakter i procent av
Justerad EBITA" 17281 sysselsatt kapital, % sysselsatt kapital vid arets slut. Sysselsatt kapital
Justerad EBITA marginal, %" 20,2 definieras som det totala rérelsekapitalet plus
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 10,52 ‘rnaterfellaloc?|mmaterle!laanlaggnlhgsgtlllgangar,
. Ktie of L EKD inklusive tillgangar redovisade som tillgangar
Justerad vinstper aktie, efter utspadning, S 10.12 sominnehas for férsaljning, évriga kortfristiga
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 17,5 tillgangar (inklusive kassa och likvida medel) med
Rorelsekapital, %" 25,9 avdrag for 6vriga kortfristiga skulder.

1) Alternativa nyckeltal.

2) Beraknat pa balansomslutningen vid arsslutet, till skillnad fran snittet for fyra

kvartali delarsrapporten.

Alleima finansieras for narvarande framst genom eget kapital
och koncerninterna lan fran Sandvik. Dessa lan kommer att
aterbetalas fére den planerade noteringen. Alleima kommer
att ha en finansiell nettokassa vid noteringen och dérmed

Oka Sandviks finansiella nettoskuld nagot. Sandviks externa
finansiering paverkas inte av utdelningen av Alleima daingalan
Overfors till Alleima. Det egna kapitaleti Sandvik uppgick till 77
332 miljoner kronor per den 31 december 2021. Det kommer
att minska med det egna kapitaleti Alleima, som uppgick till
11712 miljoner kronor per den 31 december 2021, och ett
nettotillskott till Alleima om cirka 1 400 miljoner kronor som har
genomforts under mars 2022.
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ALLEIMAS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

ALLEIMAS STYRELSE, KONCERN-
LEDNING OCH REVISOR™

Enligt Bolagets bolagsordning, vilken ska antas pa en bolags-
stdmma innan noteringen, ska styrelsen besta av minst tre och
hogsttio ledamoter valda av aktiedgarna pa bolagsstdmma.
Dé&rutbver har arbetstagarorganisationer enligt lag ratt att utse
arbetstagarrepresentanter. Styrelsen bestar for narvarande av
sex bolagsstammovalda ledaméter samt tva ledamoter och tva
suppleanter utsedda av arbetstagarorganisationer.

Andreas Nordbrandt

Styrelseordférande

F6dd 1971. Styrelseordférande sedan 2021. Ordférande

i erséttningsutskottet. Masterexamen i maskinteknik fran
Tekniska Hégskolan vid Linkbpings universitet.
Arbetslivserfarenhet: Divisionschef for Epiroc Underground
Rock Excavation Division och Atlas Copco Rocktec Division.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Sandvik AB, ENIG Sverige
AB, GAJK AB, Kosa Sports AB, Malarvillan AB, Markutveck-
lingsbolaget Orebro AB och Trenig AB.

InnehaviSandvik:—

Goran Bjorkman

F6dd 1965. Styrelseledamot sedan 2019 och President och
CEOsedan2017.

Se "Koncernledning" nedan.

Claes Boustedt

Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2021. Ledamotirevisions-
utskottet. Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i
Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Vice verkstéllande direktériL E
Lundbergféretagen AB. Verkstéllande direktéri L E Lundberg
Kapitalférvaltning AB. Head of Research vid Ohman Fondkom-
mission.

Andra uppdrag: Styrelseledamoti Sandvik AB, Byggnads AB
S:tErik, Byggnadsfirma Oscar H. Nord AB, Forvaltnings AB
Lunden, Hufvudstaden AB samt diverse styrelseuppdraginom
L E Lundbergféretagen AB.

Innehav i Sandvik: 50 000 aktier.

14

Kerstin Konradsson

F6dd 1967. Styrelseledamot sedan 2022. Ledamoti ersétt-
ningsutskottet. Masterexamen i metallurgi fran Kungliga
Tekniska H6gskolan.

Arbetslivserfarenhet: Chef for Boliden Smelters och Boliden
Commercial AB. Chef fér Cast Rolls Europe & Asia vid Akers AB.
Diverse ledande befattningarinom SSAB AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Blue Institute, Sibelco NV
och Solbrand & Konradsson AB.

Innehav i Sandvik: -

Susanne Pahlén Aklundh

Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 2022. Masterexamen i
kemiteknik fran Lunds Tekniska H6gskola.
Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Alfa Laval
AB, innefattande direktor fér Energidivisionen och Utrustnings-
divisionen samt medlem av Alfa Lavals koncernledning.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Alfdex AB. Styrelse-
ledamotiAssa Abloy AB.

Innehav i Sandvik: 3 000 aktier.

Karl Aberg

F6dd 1979. Styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i
revisionsutskottet. Civilekonomexamen fran Handelshég-
skolan i Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Chef for investerings- och analys-
organisationen samtmedlem av ledningsgruppeni AB Industri-
varden. Partner och medgrundare vid Zeres Capital Partners
AB. Partner vid CapMan Public Market Fund. Diverse befatt-
ningar inom Handelsbanken Capital Markets.

Andra uppdrag®: Diverse styrelseuppdraginom AB Industri-
varden.

InnehaviSandvik:—

Tomas Karnstrom

F6dd 1966. Styrelseledamot sedan 2021. Arbetstagarrepre-
sentant, utsedd av IF Metall. Gymnasieutbildning.
Arbetslivserfarenhet: Ordférande for IF Metall vid Sandvik
Materials Technology.

Andrauppdrag: Styrelseordférande i Bangbro Kraft AB,
Sandviken Energi AB, Sandviken Energi EIndt AB och Sandviken
Energi Vatten AB. Styrelseledamoti Sandvik AB, AB Sandvik
Materials Technology, Sandvikens Hotell- och Restaurang AB
och Sandvikens Folkets Husférening Ekonomisk férening.
StyrelsesuppleantiSandvik Utbildnings AB.

Innehav i Sandvik: 2 889 aktier.

Information om innehav i Sandvik i detta avsnitt representerar eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 28 februari 2022. Agarstrukturen for

Alleima kommer initialt att vara densamma som i Sandvik pa avstamningsdagen for den foreslagna utdelningen, med justeringen att fem (5) aktier i Sandvik berattigar till

en (1) aktieiAlleima.

15) Utdelningen och noteringen av aktierna i Alleima pa Nasdaq Stockholm kommer inte att medféra ndgon férandring av styrelseni Sandvik.
16) Karl Aberg har nominerats som styrelseledamot i Svenska Cellulosa AB SCA ("SCA"). Férutsatt att &rsstdmman i SCA den 31 mars 2022 utser Karl Aberg kommer han att

bli styrelseledamotiSCA.
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Mikael Larsson

Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2021. Arbetstagarrepre-
sentant, utsedd av Unionen. Gymnasieutbildning.
Arbetslivserfarenhet: Ordférande fér Unionen vid Sandvik
Materials Technology. Diverse befattningarinom Sandvik-
koncernen, innefattande Inside Sales Manager och Key
Account Manager.

Andra uppdrag: Styrelseledamoti AB Sandvik Materials
Technology.

InnehaviSandvik: 135 aktier.

Maria Sundqvist

F6dd 1964. Styrelsesuppleant sedan 2021. Arbetstagarrepre-

sentant, utsedd av Akademikerféreningen. Masterexamen i
materialteknik frén Luled tekniska universitet.
Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik-
koncernen, innefattande Senior R&D Engineer och projekt-
ledare.

Andrauppdrag: Styrelsesuppleanti AB Sandvik Materials
Technology.

InnehaviSandvik: 703 aktier.

Goran Bjorkman

President och CEO

F6dd 1965. Masterexamen i maskinteknik fran Kungliga
Tekniska H6gskolan. Anstélld inom Sandvik sedan 1990.
Arbetslivserfarenhet: Diverse ledande befattningarinom
Sandvik-koncernen, innefattande chef for affarsomradet
Sandvik Materials Technology och medlem av koncernled-

ningeniSandvik, chef fér Sandvik Materials Technology EMEA
AB och VP och produktionsdirektér vid AB Sandvik Coromant.

Andra uppdrag: Diverse styrelseuppdrag inom Sandvik-
koncernen. Styrelseordférande i Industriarbetsgivarnai
Sverige service AB. Styrelseledamot i Svenskt Naringsliv.
InnehaviSandvik: 8 698 aktier.

Michael Andersson

President Tube Division

F6dd 1970. Licentiatexamen i ingenjérsvetenskap fran
Chalmers tekniska h6gskola. Kandidatexamen i industriell

ekonomi fran Hégskolan i Gvle. Anstélld inom Sandvik sedan

2002.

Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik
Materials Technology, innefattande Business Unit Manager
vid Tube Customized Products och verksamhetschef vid
divisionen Tube.

Andra uppdrag: Diverse styrelseuppdrag inom Sandvik-
koncernen. Styrelsesuppleanti AVF konsult AB.
InnehaviSandvik: 12 835 aktier.

ALLEIMAS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Niclas Widell

F6dd 1974. Styrelsesuppleant sedan 2021. Arbetstagarsupp-
leant, utsedd av IF Metall.

Arbetslivserfarenhet: Ordférande for IF Metall vid Kanthal AB.
Industriarbetare.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Kanthal AB.
InnehaviSandvik: 121 aktier.

Anders Bjorklund

President Kanthal Division

Fédd 1970. Masterexamen i materialteknik frén Kungliga
Tekniska Hégskolan. Anstélld inom Sandvik sedan 2012.
Arbetslivserfarenhet: VP vid Sandvik Materials Technology.
VP Supply vid AB Sandvik Coromant. Chef for Strip Division
vid Sandvik Materials Technology. VP Operations vid Seco
Tools. GM PU Fagersta Seco Tools. VP Operations vid Gunnebo
Industrier. VP vid Johnson Pump. Chef for globala inkdp vid
Volvo CE. Inképschef vid Telefonaktiebolaget LM Ericsson.
Kvalitetsutveckling vid Atlas Copco Rock Drills.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Wire Sandviken AB.
StyrelseledamotiKanthal AB och Hyttbacken Invest AB.
InnehaviSandvik: 2 612 aktier.

Claes Akerblom

President Strip Division

Fédd 1975. Kandidatexamen i féretagsekonomi fran
Hégskolan i Dalarna. Anstélld inom Sandvik sedan 2000.
Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik-
koncernen, innefattande CFO och VP for affarsomradet
Sandvik Materials Technology och VP och andra ledande
befattningarinom Global Finance Shared Services.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Sandvik Materials
Technology StripTech AB.

InnehaviSandvik: 2 656 aktier.

17) Med anledning av utdelningen och noteringen av Alleima kommer Géran Bjérkman (President och CEO for Alleima) inte langre att vara en del av Sandviks koncernledning

efter noteringen av aktiernai Alleima pa Nasdaq Stockholm.
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Olof Bengtsson

CFO

F6dd 196 1. Kandidatexamen i finans och administration fran
Handelshégskolan i Stockholm. Anstélld inom Sandvik sedan
2019.

Arbetslivserfarenhet: CFO och Head of Treasury och
Corporate Finance vid Capio AB. Ekonomichef och Head of
Treasury och Corporate Finance vid Securitas AB. VP Treasury
and Cash Management vid Stora AB. Chef for finansforvaltning
vid Atlas Copco AB.

Andra uppdrag: Diverse styrelseuppdrag inom Sandvik-
koncernen. Styrelseledamot i Havskraftan AB och
SandstrandeniFalkenberg AB. StyrelsesuppleantiHans

Bengtsson Fastighets AB, Havsvag AB och Rorbecksgatan Fog AB.

InnehaviSandvik: 1 328 aktier.

Johanna Kreft

EVP & General Counsel

Fédd 1976. Juris kandidatexamen frdn Uppsala universitet.
Anstélld inom Sandvik sedan 2007.

Arbetslivserfarenhet: Business Area General Counsel och
chefsjurist vid Sandvik Materials Technology. Bolagsjurist
vid Sandvik AB. Bitrddande jurist pa Ahlford Advokatbyra och
Michelson & Werner Advokatbyra.

Andra uppdrag: Diverse styrelseuppdrag inom Sandvik-
koncernen.

InnehaviSandvik: 1 450 aktier.

Mikael Blazquez

EVP Strategy and Mergers & Acquisitions

Fédd 1972. Masterexamen i automatisk databehandling fran
Hégskolan i Gévle. Anstélld inom Sandvik sedan 2006.
Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik
Materials Technology, innefattande Business Unit Manager
Nuclear Power och Global Sales och Marketing Manager Nuclear
Power & Aerospace inom divisionen Tube. Diverse befattningar
inom Telefonaktiebolaget LM Ericsson, innefattande Manager
Market Supply Americas och Manager Customer Logistics.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Sandvik Material Technology
StripTech AB.

Innehav i Sandvik: 2 326 aktier.
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Ulrika Dunker

EVP & Head of Human Resources

Fédd 1975. Kandidatexamen i pedagogik frdn Hégskolan i
Gaévle. Liquid Leader-certifikat fran Hanken & SSE Executive
Education. Anstélld inom Sandvik sedan 2007 (med undantag
fér2016-2020).

Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik-
koncernen, innefattande VP och HR-chef vid Sandvik Venture
AB och Sandvik Construction AB. Executive VP Human
Resources och EHS vid Ramirent AB. HR-chef vid Kungliga
Operan AB. HR-assistent vid Boston Consulting Group.
Andra uppdrag: Diverse styrelseuppdrag inom Sandvik-
koncernen.

InnehaviSandvik: 761 aktier.

Tom Eriksson

EVP & Head of Strategic Research

Fédd 1973. Doktorsexamen i materialkemi fran Uppsala univer-
sitet. Kandidatexamen i oorganisk kemi fran Uppsala universitet.
Anstélld inom Sandvik sedan 2007.

Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik
Materials Technology, innefattande Head of Materials Design
och Strategic Research Manager. Discovery Research Manager
and Material Specialist vid St. Jude Medical AB. Forskare vid
Lawrence Berkeley National Laboratory.

Andra uppdrag: Styrelseledamoti Swerim AB.
InnehaviSandvik: 1 823 aktier.

Elja Nordlof

EVP & Head of Communications

F6dd 1985. Masterexamen i media- och kommunikations-
vetenskap fran Hégskolan i Gavle. Anstélld inom Sanadvik sedan
2006.

Arbetslivserfarenhet: Diverse befattningarinom Sandvik-
koncernen, innefattande Corporate Communications Manager
och Communications Specialist. Kommunikat6r pa den Tysk-
Svenska Handelskammaren. Kundtjanstansvarig pa Korsnés AB.
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Kanthal AB.
InnehaviSandvik: 442 aktier.

PricewaterhouseCoopers AB
Huvudansvarig revisor: Magnus Svensson Henryson
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Per dagen for denna informationsbroschyr uppgar Sandviks
registrerade aktiekapital till 1 505 263 107,60 kronor, férdelat
pa 1254 385923 aktier. Varje fem (5) aktier i Sandvik berattigar
tillen (1) aktie i Alleima. Totalt kommer 250 877 184 aktier i
Alleima att delas ut till aktiedgarna i Sandvik.

| samband med utdelningen kommer aktiernaiAlleima att tas
upp tillhandel pa Nasdaq Stockholm.

Rostratt
Varje aktie i Alleima berattigar till en rost pa bolagsstdmman.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Alleima genom kontantemission eller kvittningsemission
ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
agarna foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhal-
lande till det antal aktier innehavaren dgde fére emissionen.
Detfinns dockinga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning
som begréansar Bolagets mojlighet att besluta om att, i enlighet
med aktiebolagslagens (2005:551) regler, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation

Varje aktie i Alleima har lika ratt till utdelning och andel av
Bolagets vinst och éverskott vid likvidation. Utdelning beslutas
av bolagsstdmman. Ratt till utdelning tillkommer den som
pa den av bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen ar
registrerad aktieagare i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken. Utdelningar betalas vanligtvis till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som en kontant summa per aktie, men kan
aven ske genom sakutdelning.

Férinformation om Alleimas utdelningspolicy, se "Finan-
siellaméal och utdelningspolicy” i avsnittet "Kort beskrivning av
Alleima”.

Central vardepappersférvaring

AktiernaiAlleima kommer attregistrerasiett avstdmnings-
registerienlighetmedlagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret
fors av Euroclear Sweden. Inga aktiebrev kommer att utfardas
for aktiernai Alleima. Information om ISIN-koden for Alleimas
aktier kommer att finnas i prospektet som kommer att publi-
cerasinnan noteringen av aktiernaiAlleima.

Konvertibler, teckningsoptioner ochandra
aktiebaserade instrument

Det finnsinga utestadende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktiebaserade finansiellainstrument som har emitterats
avAlleima.

Langsiktigaincitamentsprogram

Sandviks langsiktiga incitamentsprogram
Medlemmarnai Alleimas koncernledning, tillsammans med
omkring 30 andra anstélldai Alleima som ar ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersonerinom Sandvik-koncernen,
har historiskt deltagiti Sandviks langsiktiga aktieincita-
mentsprogram ("LTI-programmen”). Det enda pagaende
programmet med deltagare fran Alleima vid tidpunkten

fér utdelningen och noteringen av aktiernai Alleima ar
LTl-programmet fran 2021 med planeratintjanande ar 2024.
Med anledning av separationen av Alleima fran Sandvik avses
LTI-programmet fér 2021 avseende deltagarnai Alleima att
regleras genom en accelererad pro rata-tilldelning av aktier i
Sandvik som motsvarar cirka 42 procentav deninitiala tilldel-
ningen. Cirka tva veckor fore utdelningen och noteringen av
aktiernaiAlleima kommer deltagarnai Alleima att erhalla sina
aktier. Den aterstdende delen, cirka 58 procent av deninitiala
tilldelningen, kommer att forverkas.

Alleimaincitamentsprogram

Alleima kan komma att etablera sitt eget langsiktiga incita-
mentsprogram efter utdelningen och noteringen.
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Per dagen fér dennainformationsbroschyr ar Alleima ett helagt dotterbolag till Sandvik. Tabellen nedan visar Sandviks storsta
aktiedgare per den 28 februari 2022. Tabellen har upprattats baserat pa information fran Modular Finance. Om avstamningsdagen
for utdelningen av aktier i Alleima hade varit den 28 februari 2022 hade de storsta aktiedgarnai Alleima initialt varit s som visas

i tabellen nedan. Agarstrukturen for Alleima kommer initialt att vara densamma som for Sandvik pa avstamningsdagen for den
foéreslagna utdelningen, med justeringen att fem (5) aktier i Sandvik berattigar till en (1) aktie i Alleima.

Innehavare/forvaltare Totalt antal aktier Aktier ochroster, %
Industrivarden 168700000 13.4
Alecta Pensionsforsakring 55976182 4,5
Swedbank Robur Fonder 42390173 3.4
BlackRock 42198397 34
Vanguard 36223185 29
Lundbergféretagen AB 34000000 2,7
SEBFonder 23747777 1.9
Fidelity International (FIL) 20394279 1.6
Handelsbanken Fonder 17675151 1.4
Norges Bank 17312280 1.4
De tio storsta aktiedgarna 458617 424 36,6
Ovriga aktiedgare 795768499 63,4
Totalt 1254385923 100,0

Kalla: Modular Finance.
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RISKFAKTORER FORENADE MED
UTDELNINGEN AV AKTIER I ALLEIMA

Nedan foljer en kort 6versikt dver vissa riskfaktorer relaterade till utdelningen av aktier i Alleima.
Forutsatt att drsstdmman beslutar om utdelning av Alleimai enlighet med styrelsens forslag
kommer en mer detaljerad beskrivning av risker hanforliga till Alleima att finnas tillganglig i det
prospekt som offentliggdrs fére noteringen av Alleima pa Nasdag Stockholm.

De férvantade férdelarna med utdelningen av
aktiernaiAlleimakanske inte realiseras

Det avsedda syftet med den féreslagna separationen fran
Sandvik ar att for Alleima mojliggora en starkare och mer
fokuserad styrning och kontroll 6ver verksamheten med ett
tydligt mandat att genomféra strategin fér att driva tillvéxt,
materialinnovation, operationell och kommersiell effektivitet
och héllbarhet. Det finns dock enrisk att de forvantade forde-
larnamed utdelningen inte kommer att forverkligas om de
antaganden som beslutet att genomféra utdelningen bygger
pa visar sig vara felaktiga eller om de férvantade férdelarna
eller de underliggande drivkrafterna 6verskattats. Exempelvis
om Alleima som ett fristdende bolag inte lyckas erhalla extern
finansiering eller andra finansiella tjanster pa lika formanliga
villkor som de erhallna av Sandvik fore utdelningen. Det finns
ocksa enrisk attinvesterares vilja att investera direkt i Alleima
ar dverskattad, vilket kan leda till att priset pa aktiernaiAlleima
utvecklas ogynnsamt efter noteringen av aktiernai Alleima

pa Nasdaq Stockholm. | den utstrackning Alleima som ett
fristdende bolag &drar sig ytterligare kostnader eller genererar
lagre intékter kan dess verksamhet, finansiella stélining och
resultat dessutom paverkas negativt och de férvantade forde-
larna med utdelningen kanske inte realiseras.

Det nya fristdende varumarket 4r mindre valkint pa
marknaden

Sandvik ar ett valkant varumarke pa de flesta av de marknader
dar Sandvik bedriver verksamhet. Efter separationen fran
Sandvik kommer Alleima bedriva sin verksamhet under ett
nytt och mindre vélkant varumarke an Sandvik. En viktig faktor
for att Alleima ska kunna behalla en stark marknadsposition

ar att Alleima och dess varumarke blir valkant och férknippat
med positiva varden av nuvarande och framtida kunder
ochanstéllda. Som ett separat bolag kan Alleima komma

att fa svarigheter att erhalla varumarkeskdnnedom och en
position pa marknaden motsvarande den som Alleima atnjot
som en del av Sandvik-koncernen, vars varumarke sedan
lange har varit internationellt etablerat. En férsvagning av
Bolagets marknadsstéllning kan leda till Iagre efterfragan

pa dess produkter och tjdnster, liksom 6kade kostnader for
marknadsféring och férsaljning. Dessutom kan en férsvagad
marknadsposition och minskad varumarkeskdnnedom ledattill
svarigheter att rekrytera och behalla personal. Dessa faktorer
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat. Alleima har tagit

fram en gemensam plan med Sandvik for att skapa medve-
tenhet om det nya varumarket pa alla stérre marknader.

Sandvik och Alleima kommer att vara beroende av
varandra som leverantorer av vissa funktioner under
en évergangsperiod

Sandvik och Alleima kommer, innan utdelningen och
noteringen av Alleima, attinga ett avtal om 6vergangstjanster
enligt vilket Sandvik och Alleima kommer att tillhandahalla
vissatjanster avseende IT-system tillden andra parten under
en 6vergangsperiod. Giltighetstiden for de olika tjiansterna
varierar men de flesta har en giltighetstid om 24 ménader.
Samtliga tjdnster kommer emellertid att avslutas 42 manader
efter att utdelningen har skett, d.v.s. som senast 42 manader
efter den forsta dagen for handel i Alleimas aktier pa Nasdag
Stockholm. Tillkortakommanden i Sandviks eller Alleimas
fullgérande av sina dtagandeniférhallande till varandra,
oenigheter vad avser tolkning av avtal eller andra stérningar

i IT-funktionsfoérhallandet mellan Sandvik och Alleima skulle
kunna inverka negativt pa Sandvik och Alleimas respektive
verksamheter. Efter 6vergangsperioden avser Sandvik och
Alleima att antingen utvecklaintern kapacitet elleringa avtal
med en tredje part for att ersatta IT-tjansterna som denandra
parten for narvarande tillhandahaller. Om Sandvik eller Alleima
misslyckas med att utveckla IT-funktionernainternt, om
Sandvik eller Alleima misslyckas med attinga avtal med tredje
parter pa kommersiellt acceptabla villkor eller om évergangen
till IT-tjanster som tillhandahalls internt eller av tredje part stors
eller forsenas kan det fa negativ inverkan pa verksamheten,
den finansiella stéllningen och resultatet for bade Sandvik och/
eller Alleima. Under detinterna separationsarbetet av Alleima
har know-how 6verforts fran Sandvik till Alleima bade vad
géller forflyttning av nyckelresurser och genom uppséttning av
system och processer.

Sandvik kommer att vara beroende av Alleima som
leverantor efter utdelningen av aktiernai Alleima
Sandvik och Alleima kommer, innan utdelningen och
noteringen av Alleima, attinga avtal géllande tillhandahallande
av vissa tjanster (till exempel elektricitet och dricksvatten)

och anlaggningsforvaltningstjanster, tillgang tillden andra
partens fastigheter i Sandviken for att sékerstalla att vardera
part kommer att kunna fortsatta bedriva sin verksamhetinom
anlaggningeniSandviken efter utdelningen och noteringenav
Alleima ("Serviceavtalen”). Giltighetstiden for Serviceavtalen
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varierar men de flesta avtalen har en initial I6ptid om 25 ar. Med
undantag for ett hyresavtal géllande fastigheter fér restau-
rangsyften kommer samtliga utnyttjande- och anléggnings-
forvaltningstjanster samt tillgang till fastigheter under Servi-
ceavtalen levereras fran Alleima till Sandvik. Vidare har Sandvik
och Alleimainlett ett samarbete avseende leveranser av
stalprodukter till bergborrar, ("RDS-produkter”). Produktionen
ochférsaljningen av RDS-produkter &r en affarsenhet som
utgdr en del av Alleimas verksamhet. Sandvik Mining and Rock
Technology, som ar ett affairsomrade inom den kvarvarande
Sandvik-koncernen, &r dock beroende av fortsatta leveranser
av RDS-produkter for att sékra sin egen produktion. Sandvik
kommer déarmed att vara beroende av Alleima som leverantér
av vissa funktioner och produkter efter att Alleima har blivit ett
fristdende bolag. Sandviks eller Alleimas icke-fullgérande av
sina dmsesidiga ataganden, oenigheter vad avser tolkning av
avtal eller andra storningar i férhallandet mellan Sandvik och
Alleima som beskrivs ovan skulle kunna inverka negativt pa
verksamheten, den finansiella stallningen och resultatet for
bade Sandvik och Alleima.

Denféreslagna utdelningen av Alleima omfattar uppréattandet
av en sjalvstandig koncern bestadende av verksamhet och
tillgangar, vilken genererade cirka 14 procent av den nuvarande
Sandvik-koncernens nettointakter under 2021. Det ar omgjligt
att férutse marknadspriset pa aktiernai Sandvik och Alleima
som fristdende bolag eller om deras sammanslagna aktiepris
skulle dverstiga det nuvarande priset pa aktiernai Sandvik.
Utdelningen kan ocksa paverka de individuella bolagens finan-
siella stallning och riskprofil samt andra forutsattningar fér

att bedriva deras respektive verksamhet. Det finns enrisk att
marknaden inte kommer att reagera positivt pa utdelningen
och attinvesterare uppfattar de fristdende bolagen som
mindre attraktiva an den nuvarande Sandvik-koncernen.

Enligt separationsramavtalet som har ingatts med anledning
av separationen av Alleima fran Sandvik ska Alleima, som
huvudregel, halla Sandvik skadeslost for eventuella forplik-
telser eller skada orsakad av, eller relaterad till, verksamheten
inom affarsomradet Sandvik Materials Technology, oavsett nar
sadan skada uppstod och vilken juridisk person som orsakade
skadan. Sandvik ska, pad motsvarande satt, som huvudregel,
halla Alleima skadeslOst for eventuella forpliktelser eller skada
orsakad av, eller relaterad till, den kvarvarande verksam-
heteniSandvik eller 6vrig sarskild kvarvarande verksamhet
sombedrevs av Alleima fére utdelningens slutférande,
d.v.s.fore den forsta dagen for handel i Alleimas aktier pa
Nasdag Stockholm, oavsett nar sddan skada uppstod och
vilken juridisk person som orsakade skadan. Om det skulle
uppkomma oférutsedda betydande forpliktelser hanforliga till
Sandvik eller Alleimas verksamhet och som skulle omfattas av
Sandviks eller Alleimas respektive skadesloshetsadtaganden
kan detta leda till 6kade kostnader fér Sandvik eller Alleima.
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Om Sandvik och Alleima vidare inte lyckas enas om ansvars-
fordelningen enligt beskrivningen ovan kan fragan slutligen
behdva avgdras genom skiljeférfarande, vilket kan ta tid och bli
kostsamt for bade Sandvik och Alleima.

Tillgdngsmassan i Sandvik och Alleima, som fristdende bolag,
kommer att vara mindre 4n den sammanlagda tillgangs-
massan i dess nuvarande form. Varje risk som finns i Sandvik-
respektive Alleima-koncernen idag och som efter utdelningen
kommer att finnas i ndgon av de tva verksamheterna (Sandvik
eller Alleima) kommer darfor att ha proportionellt stérre
betydelse fér den verksamheten &n den har for respektive
koncerninuvarande form. Det kan gélla till exempel férutsatt-
ningar for att hantera oférutsedda ansprak och kostnader av
vasentlig betydelse. Till detta kommer att den mer renodlade
verksamhet som kommer att bedrivasirespektive del av de
nuvarande respektive koncernerna (Sandvik och Alleima)
kommer att sakna de méjligheter som de har i dess nuvarande
form att utjdmna effekterna av vissa verksamhetsrisker.
Sadana storre oférutsedda ansprak och kostnader, liksom
vasentliga férandringar i pris pa insatsvaror, kan saledes haen
betydande negativinverkan pa Sandviks respektive Alleimas
resultat, kassafléde och finansiella stéllning.
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Nedan féljer en generell sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av forslaget att dela ut aktiernai Alleima till aktiedgarna i Sandvik. Sammanfattningen
arinte en uttbmmande analys av samtliga skattekonsekvenser, varkeni Sverige, USAeller i
nagot annat land. Skattekonsekvenserna for varje enskild aktiedgare beror pa de specifika
omstandigheternaidet enskilda fallet och skattelagstiftningen i detland dér aktiedgaren

har sin skatterattsliga hemvist. Varje aktiedgare bor darfér radfraga sin egen skatteradgivare

for att fa information om de sarskilda skattekonsekvenserna som kan uppstéa i det enskilda

fallet. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning vid tidpunkten fér denna
informationsbroschyr och tar inte hansyn till lagandringar som, ibland med retroaktiv verkan, sker

efter dennatidpunkt.

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattekon-
sekvenser som kan uppkomma med anledning av forslaget att
delautaktiernaiAlleimatill aktiedgarnai Sandvik. Sammanfatt-
ningen &r baserad pa gallande lagstiftning och utgér endast
allman information till fysiska personer och aktiebolag med
skatterattslighemvisti Sverige.

Sammanfattningen omfattar inte: (i) aktier sominnehas
av handelsbolag, kommanditbolag eller enkla bolag, eller
sominnehas som lagertillgangar i naringsverksamhet, (ii)
de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier
som anses naringsbetingade, (iii) aktier som forvaras pa ett
s.k.investeringssparkonto eller genom en kapitalférséakring,
vilka omfattas av sarskilda regler fér schablonbeskattning,
eller (iv) sarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och férsakringsforetag.

Skattekonsekvenserna for varje enskild aktiedgare kommer
saledes att bero pa aktiedgarens speciella situation. Varje
aktieagare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kanuppstai
detenskildafallet, inklusive (men inte begrénsat till) tilldmplig-
heten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Beskattning vid utdelning av aktier i Alleima

Utdelningen av Alleima-aktier férvantas uppfylla kravenide
s.k. Lex Asea-reglerna. Utdelningen av aktiernai Alleima till
aktiedgarnaiSandvik kommer saledes inte féranleda nagon
omedelbar beskattning. Aktiedgarna i Sandvik som &r berat-
tigade att delta i utdelningen kommer att ha omkostnadsbe-
loppet for sina aktier i Sandvik fordelat mellan dessa aktier
och de mottagna aktiernai Alleima. Férdelningen av omkost-
nadsbeloppet baseras pa den vardeférandring pa aktiernai
Sandvik som uppkommer till f6ljd av utdelningen av aktierna

i Alleima. Sandvik kommer att ans6ka om ett allmant rad fran
Skatteverket avseende hur omkostnadsbeloppet ska fordelas
och detta rad kommer att publiceras pa Sandviks, Alleimas och
Skatteverkets hemsidor sa snart som mojligt.

Kupongskatt pa utdelning

Eftersom utdelningen av aktier i Alleima foérvantas uppfylla
kravenide s.k. Lex Asea-reglerna kommer ndgon svensk
kupongskatt inte tas ut pd ndmnda utdelning.

Beskattning vid avyttring av aktier och fraktion av
aktieriAlleima

Avyttringen av aktier i Alleima kommer att resultera i kapital-
vinstbeskattning. Detsamma géller for aktiedgare som erhéller
en fraktion av Alleima-aktier som sedermera séljs for deras
rakning. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningskostnader, och omkostnadsbeloppet (som bestar
av, bland annat, anskaffningsutgiften). Anskaffningsutgiften for
de aktier som mottagits i Alleima genom utdelningen beréknas
med utgangspunktidet allmanna rad som Skatteverket
kommer att meddela. Anskaffningsutgiften for en fraktion

av aktieriAlleima ska utgdras av den motsvarande delen av
anskaffningsutgiften for en Alleima aktie faststalld pa grundval
av de allménna rad som Skatteverket kommer att meddela.
Eftersom aktiernai Alleima kommer att bérsnoteras far
omkostnadsbeloppet for dessa aktier alternativt bestdmmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsintak-
terna.
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Varfér genomfors utdelningen av aktiernai Alleima?

StyrelseniSandvik beddmer att Alleima kommer att utvecklas
mer gynnsamt pa egen hand och 6ka méjligheter till linsam
tillvéxt. For den kvarvarande Sandvik-koncernen bedéms
forandringen mojliggora storre fokus pa lonsam tillvaxtinom
resterande affarsomraden. Det stéarkta fokuset for bade
Alleima och den kvarvarande Sandvik-koncernen har potential
att forbattra detlangsiktiga aktiedgarvardet for aktiedgarnai
Sandvik.

Vad ér villkoren for utdelningen?

Densom ar registrerad som aktiedgare i Sandvik pa avstam-
ningsdagen for utdelningen har ratt att utan ersattning erhalla
en (1) aktieiAlleima for varje fem (5) aktier sominnehasi
Sandvik. Om en aktiedgares aktieinnehaviSandvik inte ar
jamnt delbart med fem (5), kommer den fraktion av aktier vilken
en aktiedgares aktieinnehaviSandvik annars skulle berattiga
tillatt lAggas samman med alla andra aktiedgares fraktioner av
aktier till hela aktier i Alleima och séljas pa Nasdaq Stockholm
genom SEB:s forsorg. Nagot courtage kommer inte att utga

i samband med sadan férséljning och likviden kommer att
utbetalas till aktiedgarna pro rata via Euroclear.

Maste jag vidta nagra atgarder for att erhalla de
utdelade aktierna?

Nej. Registrerade (direktregistrerad eller genom férvaltare)
aktiedgare av minst fem (5) aktier i Sandvik p& avstdmnings-
dagen for utdelning kommer automatiskt att erhalla aktier

i Alleima. Innehavare av amerikanska depabevis (ADRs) i
Sandvik rekommenderas attldsa "Innehavare avamerikanska
depabevis (ADRs) i Sandvik” pa sidan 5 i dennainforma-
tionsbroschyr.

Nar ar avstamningsdagen for utdelningen?

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att
faststalla avstdmningsdagen for utdelningen av aktiernai
Alleima. Avstémningsdagen forvantas intraffa den 29 augusti
2022, medanutdelningen av aktiernai Alleima och den forsta
handelsdageni Alleima-aktien pa Nasdaq Stockholm férvantas
dgarumden 31 augusti 2022.

Nar kommer prospektet att offentliggoras och var
hittar jag det?

Ett prospekt som innehaller information om Alleima och
riskerna férknippade med eninvestering i Alleima-aktier
férvantas att offentliggdras i augusti 2022. Prospektet kommer
att goras tillgangligt fér nedladdning pa Sandviks och Alleimas
hemsidor och kan dven erhallas i pappersform pa Sandviks och
Alleimas respektive kontor.
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Kommer utdelningen att orsaka nagra
skattekonsekvenser for aktiedagarna?

Utdelningen av aktiernaiAlleima férvantas uppfylla kravenide
s.k. Lex Asea-reglerna och kommer saledes inte att féranleda
nagon omedelbar beskattning for fysiska personer och
aktiebolag med skatterattslighemvisti Sverige. Aktiedgarna
iSandvik som &r beréattigade att delta i utdelningen kommer
attha omkostnadsbeloppet for sina aktier i Sandvik fordelat
mellan dessa aktier och de mottagna aktiernai Alleima.
Fordelningen av omkostnadsbeloppet kommer att baseras pa
den vérdeférandring pa aktiernai Sandvik som uppkommer
till féljd av utdelningen av aktiernai Alleima. Sandvik kommer
attansdka om ett allmant rad fran Skatteverket avseende hur
omkostnadsbeloppet ska fordelas. Information om Skatte-
verkets rad kommer att publiceras pa Sandviks, Alleimas och
Skatteverkets hemsidor sa snart som mojligt.

Ingen kupongskatt kommer att utga pa utdelning som
uppfyller kravenide s.k. Lex Asea-reglerna. Déremot, vad géller
aktiedgare som erhaller en fraktion av aktier som sedermera
saljs for deras rakning, kommer férsaljiningen av fraktionen av
aktierna att leda till kapitalvinstbeskattning. Sddana aktiedgare
bérlasa "Beskattning vid avyttring av aktier och fraktion av
aktier i Alleima" pa sidan 35 i dennainformationsbroschyr.

Fragor om den féreslagna utdelningen besvaras per e-mail pa
irinformation@sandvik.com.

Dennainformationsbroschyr kan ocksa laddas ner fran Sandviks
hemsida, home.sandvik
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Produkt Svensk 6versattning Definition

Bars Stang Rostfritt stal gjutet som rundstang fér bearbetningi enrad olika
kvaliteter, daribland rostfritt duplexstal och super-duplexstal.

Billets Amne efter stranggjutning eller fran gét Stal gjuteti en kompakt rund form. Tillgéngligti en rad olika material,
s& som rostfritt stal, rostfritt duplexstal och nickellegeringar.

Bloom Amne efter stranggjutning eller fran got Stal gjuteti en kompakt fyrkantig form. Tillgangligtienrad olika
material, s som rostfritt stal, rostfritt duplexstal och nickel-
legeringar.

Cladding tubes Kapslingsror Kapslingsror anvands framst som branslerér med en grupp brénsle-

stavar sominnehaller klyvbart material (uran) som utgér branslet till
karnkraftsreaktorer.

Composite tubing

Kompositrér

Kompositrér (kompoundrér) passar for anvandningsomraden dar
férhallandena utanfor ochinne i réret kréver materialegenskaper
sominte kan uppfyllas med bara ett material.

Kompositror bestar av tva olika legeringar som ar metallurgiskt
bundna till varandra fér att uppna goda varmedverforingsegen-
skaper. Enlegering anvands for att motsta korrosion, medan den
andra ofta ar ett material godkant foér tryckkarl.

Compressor valve steel

Kompressorventilstal

Bandstalskvaliteter med en mycket hég utmattningshalifasthet,
séarskilt utformade for att uppfylla de hdga kraven pa kompressor-
ventiler.

Corrosion Resistant Alloy (CRA)

Korrosionsbesténdig legering

Kvalitet med hog mekanisk hallfasthet och utmérkt korrosions-
besténdighet, t.ex. mot punktfratning och sprickkorrosion,
spanningskorrosion (SCC), sura och basiska miljoer samt erosions-
korrosion.

GDlautomotive tubing

Ror till bilindustrin

Somldsa rostfria ror utvecklade for motorer med direktinsprutning
avbensin.

High-pressure tubing

Hogtrycksror

Soémldsa hdgtrycksror till en rad hogtryckstillampningar med vatska
eller gas som tryckmedium, sa som hydrauliska installationer,
provbénkar och vattenskarningsutrustning.

Hollow bar

Amnesrér

Amnesror &r en stdng av rostfritt stal som ofta anvands till
bearbetningskomponenter.

Ingots

Got

GOt ar en stdlmassa som har gjutits till en viss storlek och form (sa
som stang, plat eller tunnplat) som passar att lagras, transporteras
och bearbetasttill halvfabrikat eller fardiga produkter.

Kanthal® APM

Kanthal® APM &r en avancerad pulvermetallurgisk, urskiljnings-
hérdad, ferritisk jarn-krom-aluminiumlegering (FeCrAllegering) for
anvandning vid temperaturer upp till 1 425 grader Celsius (2 600
grader Fahrenheit). Legeringen kdnnetecknas av exceptionellt god
formstabilitet och oxidationsresistens.

Kanthal® APMT

Kanthal® APMT &r en avancerad pulvermetallurgisk, urskiljnings-
hérdad, ferritisk jarn-krom-aluminium-molybdenlegering (FeCrAlMo
legering) som rekommenderas for varaktig anvandning upp till 1 250
grader Celsius (2 280 grader Fahrenheit) i oxiderande och reduce-
rande miljoer.

OCTG (Oil Country Tubular Goods)

OCTGroérgods

OCTG-rérgods eller produktionsrér avser holjen, rér och ledningar
som anvandsinom oljeindustrin.

Umbilical tubes

Umbilicalrér

Umbilicalror ar livlinan mellan ytinstallationer och undervattens-
utrustning och sammankopplar yt- och havsbottenolja och gasut-
rustning for kontroller, kraft och varme.

Umbilicalrér ar designade for hogt systematiskt tryck pa stora
djup, dér tunnare vdggar och hégre styrka kravs.
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